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TRODU

Nos termos do art. 282 dos estatutos, o Conselho de Administracdo da “Termalistur-Termas de
S. Pedro do Sul, E.M., S.A.” (a Empresa) remete a Camara Municipal de S. Pedro do Sul,
Informacdo da Gestio, as Contas do Exercicio e demais documentos de prestagdo de contas,

relativos ao ano de 2019.

O presente relatério de gestdo expressa de forma apropriada a situagdo financeira e os

resultados da atividade exercida no periodo econdmico findo em 31 de dezembro de 2019.

E elaborado nos termos do artigo 662 do Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC) e contém uma
exposicio fiel e clara da evolugdo dos negécios, do desempenho e da posi¢do financeira da
Empresa, procedendo a uma andlise equilibrada e global da evolugdo dos negécios, dos
resultados e da sua posi¢do financeira, em conformidade com a dimensdo e complexidade da
sua atividade, bem como uma descrigdo dos principais riscos e incertezas com que a Empresa se

defronta.
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2-APRESENTACAO DA EMPRESA

Identifica¢do:

Termalistur — Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A.

Sede Social:

Praca Dr. Antdnio José de Almeida — Termas de S. Pedro do Sul

3660 — 692 Varzea SPS

Caracterizagdo Juridica:

Sociedade Andnima com o n.2 de pessoa coletiva 506817997

Capital social:

O capital social da empresa é no montante de 4.559.379 € (3.320.335,73 € em dinheiro
e 1.239.043,27 € em espécie), estando totalmente realizado e é detido integralmente
pelo Municipio de S. Pedro do Sul, a 31/12/2019, a empresa detinha um capital social

de 4.559.379 acdes, ao valor nominal de 1 euro por agao.

Contactos:

Telefone: 232 720 300
Fax: 232 712 152

Internet/email: www.termas-spsul.com / geral@termas-spsul.com




Nos termos dos seus estatutos, a Termalistur — Termas de S. Pedro do Sul, E.M.,
S.A., tem o seu Conselho de Administragdo composto por trés Administradores, sendo

um Presidente e dois Vogais.

O Conselho de Administragdo nomeado pela Assembleia Geral da Termalistur

para o quadriénio 2018/2021, tem a seguinte composi¢ao:

Presidente:

Dr. Victor Jorge Paiva Leal
Vogal:

Dr. Fernando Varanda Aido
Vogal:

Dra. Teresa Cristina Castanheira de Almeida Sobrinho

Fiscal Unico:
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas — Vitor Campos & José
Pereira, SROC, Lda., representada pelo

Dr. Anténio Vitor de Almeida Campos
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ACROECONOMI

Devido as tensdes politicas, nomeadamente entre os Estados Unidos e o Irdo, e a
tensdes comerciais, em especial entre a China e os Estados Unidos, ao enfraquecimento
do investimento privado e ao nivel elevado de incerteza politica, alguns dos analistas

preveem um enfraquecimento do crescimento global para este e préximos anos.

Ao longo de 2019, os governos depararam-se com novos desafios, com o crescimento
da insatisfagdo social em alguns paises, levando a varias manifestagcdes e protestos,
assim como varios desastres naturais, como os incéndios na Australia, cheias na Africa
Oriental e seca extrema na Africa do Sul. O aumento das barreiras tarifarias entre os
Estados Unidos e os seus parceiros comerciais, ndo sé a China, mas também entre a
Unido Europeia, denegriu o sentimento dos consumidores, tendo gerado também vérias
desaceleragGes ciclicas em diversas economias. Apesar de no final do ano terem surgido
noticias positivas em torno destas negocia¢fes, ndo foram suficientes para mitigar este

sentimento, que podera repercutir-se também no setor produtivo e tecnologico.

Uma politica monetaria mais flexivel devera ajudar a recuperar a economia no curto
prazo. No médio e longo prazo, os governos deverao trabalhar em conjunto para criar

regras e taxas comerciais mais justas, de forma a impulsionar o investimento.

Nos préximos anos, os governos deverdo focar-se em estratégias que levem a um
mundo cada vez mais digital, apostando também em politicas que apoiem as energias
renovaveis, com vista a diminuicao das emissdes de CO2, de forma a mitigar os riscos de

estagnacdo do crescimento no médio e longo prazo.

Apods um abrandamento significativo da economia nos ultimos trés trimestres de 2018,
o Fundo Monetéario Internacional (FMI) aponta para uma estabilizagdo da atividade
econdmica global em 2019. O aumento das tensdes comerciais e geopoliticas
desencadearam num aumento dos niveis de incerteza, refletindo-se por sua vez no nivel
de confianga dos investidores, levando a uma desaceleragdo do investimento, da
produgdo e do comércio internacional. Assim, o FMI prevé um crescimento global de

apenas 2,9% para 2019 — o valor mais baixo registado desde 2008.



A economia europeia encontra-se no seu sétimo ano consecutivo de crescimento,
apesar de se notar algum nivel de abrandamento, devido sobretudo ao
enfraguecimento dos setores comerciais e de produgdo, ainda assim mitigado pela
melhoria na procura doméstica, nomeadamente no investimento. A Comissdo Europeia
prevé uma taxa de crescimento para 2019 de 1,1% para a zona euro (EA19) e de 1,4%
para o conjunto dos paises da Unido Europeia (EU28). Segundo a mesma, os paises que
mais contribuiram para este crescimento foram a Polénia (+1,3%), a Hungria (+1,1%) e

a Estonia (+1,0%).

Ja para o conjunto do continente europeu, o FMI aponta uma taxa de crescimento de
1,4%, bastante inferior ao verificado em 2018 (2,3%), notando-se uma forte diferenca
entre as economias avangadas, que registaram um decréscimo de 0,1% face a 2018, e

as economias emergentes, que cresceram 0,5%.

Em termos comerciais, na EA19 registou-se um enfraquecimento da procura externa,
especialmente nos paises membros orientados para a exportagao. Devido sobretudo a
gueda dos precos da energia, notou-se uma diminui¢ao da inflagdo que, segundo
projecdes da Comissao Europeia, devera situar-se em 1,2% em 2019 para a EA19 e nos
1,5% para a EU28.

Exportagdes e Importagdes da EA19

Banco Central Europeu e Eurostat
Valores em Percentagem
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No Boletim Econdmico de dezembro de 2019, o Banco de Portugal aponta uma trajetoria
descendente da atividade econdmica, prevendo um PIB de apenas 2% para 2019, face
aos 2,4% registados em 2018. Ainda assim, face ao primeiro semestre do ano, onde se

registou um ligeiro abrandamento em comparagdo com o segundo semestre de 2018



Para as economias em desenvolvimento, o FMI prevé um crescimento de 3,7%, reflexo
de algumas economias com um maior nivel de stresse e baixo desempenho econdmico,
como foi o caso da india, bem como de um desaceleramento econémico na China, que

se prevé que se situe nos 6,1% em 2019.

Nas economias avangadas, esta estabiliza¢do da atividade econédmica, em conjunto com
as noticias favoraveis sobre os acordos entre os Estados Unidos e a China e a diminuigao
dos receios de uma ma negociacdo do Brexit, reforgaram o sentimento dos mercados
financeiros, ja sustentado por cortes nas taxas dos bancos centrais, nomeadamente nos
trés cortes realizados na segunda metade de 2019 pelo banco central dos Estados

Unidos (FED).

O mercado acionista também se mostrou positivo nas economias avang¢adas durante os
ultimos meses de 2019, e as obrigacdes soberanas, apos ter-se verificado uma queda
em setembro, comecaram a recuperar também nos ultimos meses de 2019. Nas

economias emergentes, verificou-se também uma melhoria nos mercados de titulos.

Quanto as principais moedas, verificou-se um enfraquecimento de dois pontos
percentuais no dolar americano e no yen japonés, enquanto que o renminbi chinés
reforgou-se em cerca de 1,5%. Ja a libra esterlina foi apreciada em 4 pontos percentuais

desde setembro.

Apesar de continuar-se a verificar um aumento na criagdo de emprego (em alguns casos,
num contexto de taxas de desemprego em niveis minimos), a inflagdo dos pregos do
consumidor permaneceu estavel nas economias avangadas, tendo-se notado no terceiro
trimestre de 2019 uma estabiliza¢cdo no setor produtivo, mas algum enfraguecimento

no setor dos servigos.

Durante os primeiros meses de 2019, o pre¢o do petréleo apresentou uma tendéncia
marcadamente ascendente, tendo subido cerca de 20 ddlares por barril entre janeiro e
maio, situando-se nos 70 ddlares por barril, devido as fortes restrigdes do lado da oferta,
nomeadamente pelo aumento das tensdes no Médio Oriente. Entre junho e novembro
registou-se uma trajetoria mais moderada, tendo-se registado em meados de novembro
um prego de 63 délares por barril. Para o conjunto do ano, projeta-se um prego de 64

ddlares por barril, uma redug¢do de quase 10% face a 2018.



(de 2,2% para 2%), o crescimento do PIB deverd manter-se estavel na segunda metade
de 2019, em parte devido ao crescimento do consumo privado durante 0 mesmo

periodo.

Em termos anuais, o Banco de Portugal prevé para 2019 uma reducdo no crescimento
das exportagOes de bens e servigos, para 2,8%, apds um dinamismo verificado nos
Ultimos anos. Este menor crescimento estd associado ao abrandamento da procura
externa, sendo também afetada por alguns fatores idiossincraticos, que também
contribuiram para uma redugdo particularmente baixa da inflagdo. Para a ultima metade
de 2019, o Banco de Portugal prevé uma ligeira aceleracao, refletindo a forte
recuperagdo das exportagdes de bens energéticos, bem como um maior crescimento

das exportagdes de servigos.

Quanto as importagdes, deverdo registar uma taxa de 5,4% em 2019. Esta desaceleragao
face a 2018 é justificada pela desaceleragao das exportagdes, em especial dos bens nao
energéticos, e do consumo privado, nomeadamente no consumo de bens duradouros,

que possui um forte conteudo importado.

Quanto ao investimento empresarial, em termos nominais, estima-se uma taxa de
crescimento anual de 3,8%, notando-se como principais objetivos do investimento os
relativos a substituicdo e a extensdo da capacidade de produgao. Contudo, para as
empresas exportadoras, estima-se uma redugdo no investimento de 2,3%. Como
principal fator limitativo ao investimento, aponta-se a deterioragdo das perspetivas de

vendas, seguido da incerteza sobre a rentabilidade dos investimentos.

Em 2019, registou-se uma taxa de variagdao média do IHPC de 0,3%, inferior a registada
em 2018 (1,2%). A inflacdo, medida pela taxa de variacdo do IHPC, deverd diminuir
significativamente em 2019, de 1,2% para 0,3%, sobretudo devido a queda dos pregos
dos bens energéticos, em linha com a redugdo do prego do petrdleo, mas também
explicada por quedas significativas nos pregos de alguns bens e servigos, como o caso
dos transportes publicos, das propinas do ensino superior e dos manuais escolares no

ensino secundario.



Quanto as familias, notou-se um crescimento da capacidade de financiamento, de um
ponto percentual entre o segundo e terceiro trimestres, situando-se em 1,2% do PIB
neste ultimo, reflexo de um aumento da poupanga corrente superior ao da FBC.
Contudo, regista-se ainda uma elevada taxa de pobreza ou exclusao social, de 21,6%,

segundo estimativa do INE.

Sobre 0 emprego, o INE avanga com uma taxa de desemprego de 6,5%, menos 0,5% face
a 2018, tendo-se também registado uma diminui¢ao na taxa de desemprego de jovens
(18,3%, menos 2% do que em 2018) e no desemprego de longa duragdo, com uma
proporgao de 49,9% - 1,2% inferior a 2018. Em termos regionais, a excegao do centro,
todas as regides do pais apresentaram uma taxa de desemprego superior a média
nacional, tendo a Regido Auténoma dos Acores registado a maior taxa de desemprego,
de 7,9%. Em comparag¢do com o ano anterior, apenas o Algarve registou um aumento

desta taxa, de 0,7%.

A melhoria da situacdo no mercado de trabalho implicou um maior dinamismo dos
salarios, tendo-se registado nos trés primeiros trimestres de 2019 um aumento de 2,8%

em termos homdélogos das remuneragdes por trabalhador.

Taxas de desemprego porregido (INE)

Durante 2019, o mercado de trabalho manteve-se forte, com o desemprego a situar-se
no seu nivel mais baixo desde o inicio do século. A Comissdo Europeia prevé para a EA19
uma queda da taxa de desemprego de 7,6% e de 6,3% para a EU28. Para o terceiro
trimestre de 2019, o Eurostat indica um crescimento do emprego de 0,9% na EA19 e de
0,8% na EU28 em comparacdo com o mesmo periodo de 2018. Ainda assim, verificou-

se alguma resiliéncia na criagao de emprego.




"~ 6-ATIVIDADE DA EMPRESA

A Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A. tem como atividade principal a
gestdo e exploracdo dos equipamentos termais, bem como das demais atividades
ligadas ao termalismo que lhe venham a ser cometidas pelo Municipio de S. Pedro do

Sul.

No ano de 2019, a empresa desenvolveu a sua atividade com normalidade. As Termas
de S. Pedro do Sul continuam a ser as mais frequentadas de Portugal, tendo 33% de
quota do mercado de termalismo terapéutico e 5,2% de quota do mercado de bem-estar
termal, correspondendo a uma quota de 32,6% da faturagao total do mercado de

termalismo em Portugal.

=1 i =

6.1. Dados de Atividade

Com o proposito de dar uma panoramica geral das grandes rubricas da atividade da
Empresa no periodo findo em 31 de dezembro de 2019, apresentamos de seguida um

mapa comparativo e evolutivo das grandes rubricas da estrutura dos seus rendimentos:

Estrutura de Rendimentos

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Evolugdo Recursos Humanos 138 152 158 176 157 164

N2 de Aquistas 15541 15626 16 050 15922 16 302 19 248
Facturagio Balneoterapia 3367092,76€ 310104758€ 3147 161,26€ 3 134690,05€ 3070146,83€ 328070559 €
Facturagdo Fisioterapia 350218,70€  379960,54 €  355853,40€  383396,22€ 33028634 € 336 195,19 €
Facturagdo Consultas 422 640,00€ 507 880,00€  496440,00€  477440,00€  465760,00 € 486 149,04 €
Facturacdo Bem-Estar Termal 146 513,12 € 160 049,05 € 162 861,63 € 191829,47 € 204 201,00 € 243 872,48 €
Facturagao Merchandising 10 125,00 € 11 630,04 € 11331,13€ 1341550 € 11639,82 € 17 235,74 €
Facturagdo Aparelhos 28 309,58 € 30 501,66 € 30 481,56 € 31 960,86 € 30 353,76 € 40 213,36 €
Faturagdo Dermocosmétia 47 699,72 € 90 190,21 € 102 120,70 € 163460,45€ 166 559,27 € 136 119,57 €
Facturagdo Geotermia 10 560,00 € 10 560,00 € 10 560,00 € 10 560,00 € 10 560,00 € 10 560,00 €

Como se pode verificar pelo mapa apresentado, a empresa laborou com um aumento
médio de cerca de 7 Colaboradores, tendo conseguido um aumento de 2 946 (cerca de

mais 18,07%) Aquistas em relagdo ao periodo anterior.




Em relagdo ao volume de faturagdo, existiu uma inversdo na quebra que se vinha a é
=

verificar nos anos anteriores, tendo-se verificado aumento em quase todas as rubricas.

Cerca de mais 6,86%, na balneoterapia, mais 1,79% na fisioterapia, mais 4,38% em
consultas, mais 19,43% em bem-estar termal, mais 48,08% na faturacdo de
merchandising, mais 32,48% em aparelhos, tendo existido uma redugdo de 18,28% na

faturacdo da dermocosmética.

Ainda em relagdo a sazonalidade da atividade da nossa Empresa, apresentamos grafico

elucidativo;

Més/Ano Curatermal Fisioterapia Bem-Estar Total

5000 -
12 Trim/19 1667 82 944 2693 4500 @curatermal e
4000 OfFisioterapia [
2°Trim/19 2948 208 1711 4867 3500 DBem-Estar
3000
2500
3°Trim/19 4666 313 2874 7853 2000 —
1500 -
4° Trim/19 2233 158 1444 3835 1288 1 —
0 T - T - T — 1
Total 11514 761 6973 19248 | 12 Trim/19 20 Trinj/19_ ) 30 T”m/_lg_ 40 T[Im_/_19_
Més/Ano Curatermal Fisioterapia Bem-Estar Total
12 Trim/18 1635 78 627 2284 2288 ] OCura termal 4 |
4000 @Fisioterapia ] |
22 Trim/18 2820 174 1268 4092 3500 DOBem-Estar |
3000 — |
32 Trim/18 4485 296 1608 6467 o '
- 12000
11500 —!
4e Trim/18 2157 152 1002 3079 11000 El— EI_': ﬂ_E .
500 3 |:
0 : . : .

Total 11097 700 4505 16302

12 Trim/18  2°Trim/18 32 Trim/18  4° Trim/18

Total 417 61 2468 2946

No primeiro quadro, analisamos as variagdes em valor, neste quadro podemos verificar
que atendemos mais 417 Aquistas de cura Termal, mais 61 de Fisioterapia e mais 2 468

em tratamentos de bem-estar.
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IMAGEM E COMUNICACAO

Em 2019, foram realizadas diversas iniciativas, cuja principal missdao consistiu em

divulgar as Termas de S. Pedro do Sul, nomeadamente:

e Criacdo de pacotes “Termas sempre” na época baixa de forma combater a
sazonalidade.

e Realizagdo de diversas campanhas nas redes sociais;

e Presenga em programas televisivos com intuito de promover as Termas de S.
pedro do Sul;

e Criagdo de pacotes de Bem-estar especiais: S. Valentim, Carnaval, Pascoa, dia da
Mae, dia do Pai, etc.

e Celebracdo de protocolos com diversas Empresas;
e Participacdao em feiras da especialidade;

e Divulgagdo das Termas de S. Pedro do Sul no programa “Prego Certo em Euros”
da RTP;

e Varios artigos de imprensa em Jornais e revistas de tiragem nacional;
e Realizagdo do evento “Festival da Agua 2019”;
e Diversas campanhas de divulgacdao “AQVA” nos Centros comerciais;

e Oferta de amostras dos produtos AQVA nas encomendas on-line.

14
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8-SITUACAO ECONOMICA / /‘k

Apresenta-se composi¢cdao dos rendimentos e gastos em 2019 e 2018, a sua variagao

absoluta e relativa (%);

Resultado das operagaes / Indicadores de gestdo 2019 % s/ Vn 2018 s/ Variagio Var. %
Vendas e Servigos Prestados 4517 041 4290812 [LIAL M1 + 6,0 5
Subsidios & exploragdo 32433 34 264 | 1831 -5.3
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas -84 517 102019 l 17 501 -17.2
Margem de contribuigao 4462 524 4188 8244 fi 1700 +6,5%
Fornecimentos e servigos externos -1517 236 -1527011 -9775 -0,6
Gastos com o pessoal -2227903 2004518 I 223386 +1L1%
Outros rendimentos 110 855 112776 -1921 -7
Outros gastos -103 753 79177 Y 1376 +31L0%
EBITDA - Res. antes dep. gastos financiamento e impostos 756 920 725158 fi 4 1761 4%
Gastos /reversdes de depreciagdo e amortizagio -529 098 527 502 1 1 596 +0.3%
EBIT - Resultado operacional (s/ gastos de finan/to e impostos} 227 822 197 656 14 W0 165 +153%
Resultados financeiros -143 275 115076 1 BO1 = 1.2°%
EBT - Resultado antes de imposto {RAl) 81 546 52580 | 41 966

Imposto sobre rendimento do periodo 25791 -17 540 ) B2l + 47,0 %
Resultado liquido do periodo (RL) 58 755 35 040 23715 + 67,7 %

A Empresa apresenta uma variagdo positiva no rédito de 256.199 Euros (6,0%), tendo
tido necessidade de aumentar os seus gastos para fazer face ao aumento da procura dos
servicos, nomeadamente, os gastos com pessoal, e outros gastos, como veremos em

detalhe mais a frente.

Variagao em vendas e servigos

prestados
5,97%

m 2019
®2018

1 Variagdo

15




8.1. Gastos 9

Os gastos globais de 2019 totalizaram 4.605.783,17 Euros, representando um aumento

de 220.480,91 Euros relativamente ao ano anterior.

Estrutura dos Gastos 2019/2018

Em céntimos de Euro

Descri¢do 2019 2018 Variacdo Variagdo (%)
Gastos com o pessoal 2.227.903,34 2004 517,77 223.385,57 11,1%
Fornecimentos e servigos externos 1517.236,25 1.527.010,94 (9.774,69) (0,6%)
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo 529.098,11 527.502,19 159592 0,3%
luros e gastos similares suportados 143.275,27 145.076,15 {1.800,88) {1,2%)
Outros gastos 103.752,74 79.176,69 24.576,05 31,0%
Custo das mercadonas vendidas e materias consumidas 84.517,46 102 018,52 {17.501,06) (17,2%)
Total da estrutura de gastos 4.605.783,17 4.385.302,26 220.480,91 5,0%

143275 2019

84517

103753

LIS S

W Fosmerintntiog @ AEigon etena)

« Gastol com o pessed

® GX08 Aeproitag i e amorarag v

2227903

m Cutus pasto e Breta)

® luros @ gasios smyiases bupeitaday

Seguidamente apresentam-se comparagoes entre os gastos realizados em 2019, com os

realizados em 2018, em termos absolutos.

alu o [ o
ot .y

prasiral rvi

COMPARATIVO DA ESTRUTURA DE GASTOS

Em relagdo aos gastos com pessoal, os quadros seguintes apresentam informacao

detalhada sobre a sua evolugdo:
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- Evolucdo dos gastos com o pessoal nos ultimos 4 anos:

Descricdo 2019 2018 A Abs 2018/17 2017 2016

Gastos com pessoal 2227903,34 2004517,77 223 385,57 2165723,53 1849863,62
N.° médio de colaboradores 164 157 7 176 158
Gasto medio por colaborador 13584,78 12 767,63 817,15 12 305,25 11 708,00

Evolugdo Gastos com Pessoal

2227903,34 2165 723,53
2004517,77 ;

| | . 1 849863,67
1 ! | "
| I

| 223385,57

O acréscimo verificado nos gastos com o pessoal do periodo de 2018 para 2019, deve-
se ao aumento do numero médio de Colaboradores, fruto do aumento de servigcos
prestados, e sobretudo aos aumentos salariais verificados no periodo, uma vez que o
salario minimo passou dos 580,00 para 600,00. Como se verifica o gasto médio por

colaborador teve um aumento significativo.

Relativamente a rubrica “Outros gastos”, o aumento que se verifica, deve-se ao processo
comum n21579/15.8T8VIS, por sentenca proferida pela 12 instancia, onde a Termalistur
e o Municipio de S. Pedro do Sul foram condenados solidariamente a pagar aos médicos
Dr. Aires Leal, Dra. Helena Sousa e Dr. Virgilio Ruas a quantia, até ao limite maximo de
68.351,64€, que se vier a liquidar em execugdo de sentenga, a titulo de danos materiais,
e a quantia de 12.500€ a titulo de danos morais. Face ao parecer do departamento
juridico do Municipio, foi efetuado um acordo, em que a Termalistur tera de pagar a

guantia de 42.582,12 euros que ja contabilizou como gasto no corrente periodo.

Relativamente a este processo, existia um acordo entre a Empresa e o Municipio de S3o
Pedro do Sul, datado de 31 de dezembro de 2017, em que este Ultimo reconhecia que
caso a Termalistur viesse a ser condenada, o pagamento do referido montante seria da
sua responsabilidade, contudo como atras referido devido ao parecer do departamento

Juridico do Municipio, tal ndo foi possivel.
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Descricio 2019 2018 Variagdo Variagdo %
Servicos Especializados 842 406,08 730304,09 112101,99 +15%
Servigos especializados 469 506,85 403 406,66 66 100,19 +16 %
Publicidade e propaganda 65 858,78 75 080,45 -9221,67 12 %
Vigilancia e seguranga 1 819,69 974,30 845,39 +87 %
Honorérios 46 402,50 48 396,03 -1 993,53 4%
Conservagao e reparagao 27 235,05 23 476,96 3758,09 +16%
Servigos bancarios 12 633,98 11997,36 636,62 +5%
Outros servigos (Inclui animagao temal) 218949,23 166 972,33 51 976,90 +31%
Materiais 168 561,70 129 124,19 39 437,51 +31%
Ferramentas e utensilios de desgaste rapidc 40 005,08 26 814,09 13 190,99 +49 %
Livros e documentagao técnica 68,66 68,66 +100 %
Material de escritério 18 848,14 6 410,29 12 437,85 +194 %
Artigos de ofertas 1 544,00 795,24 748,76 +94%
Material para tratamentos 61 324,58 52 813,09 8511,49 +16%
Material de conservagao e reparagao 27 374,64 11 307,51 16 067,13 +142%
Material para bem-estar 3776,04 2 955,02 821,02 +28%
Outros (GAS) 15 620,56 28 028,95 12 408,39 44 %
Energia e Fluidos 250541,69 270003,88 -19462,19 -7%
Electricidade 212091,57 227 169,12 15077,55 -7%
Combustiveis 6 858,45 8 874,14 2 015,69 -23%
Agua 1 803,44 2 425,70 622,26 -26%
Outros 29 788,23 3153492 -1746,69 -6 %
Deslocagbes estadas e transportes 8 066,71 3735,45 4 331,26 +116 %
Deslocagoes e estadas 6 546,44 3134,36 3412,08 +109 %
Transportes de mercadorias 1520,27 601,09 919,18 +153 %
Srvigos diversos 247 660,07 393 843,33 -146 183,26 -37%
Rendas e alugueres 127 788,03 257 607,63 -129 819,60 50
Comunicagao 9 720,53 7 014,25 2 706,28 +39%
Seguros 25282,41 24 568,81 713,60 +3%
Contencioso e notariado 667,63 680,47 12,84 2%
Despesas de representagao 15 335,51 17 023,49 -1 687,98 -10%
Limpeza, higiene e conforto 66 501,34 86 206,54 -19705,20 -23%
Qutros servicgos 2 364,62 742,14 1622,48 +219%

1517 236,25 1527 010,94 9 774,69 19

Total

Como se verifica no quadro acima, a maior variagao verificou-se na rubrica “Rendas e
alugueres” que diminui cerca de 129.819,60 euros, em virtude da redu¢ao da renda
referente ao imdvel denominado Balneario Rainha D.2 Amélia, aprovada em assembleia
geral extraordinaria pelo Municipio de S. Pedro do Sul, passando de um valor mensal de

65.941 Euros para 8.100 Euros. Esta diminuicdo deve-se ao facto desta atualizacdo
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somente ter abrangido 10 meses de 2018, enquanto em 2019 tal atualizagao ocorreu

durante os 12 meses.

Os “Servigos especializados” incluem 386.853 euros referentes a Consultas Médicas de
Hidrologia e Medicina Fisica e Reabilitagdo realizadas pelo corpo clinico (2018: 370.735

euros).

Os encargos com animacdo termal (outros servicos) e tiveram um aumento na realizagao
do festival da agua, os quais ascenderam ao montante, aproximado, de 129.000 euros

(2018: 78.000 Euros).

8.2. Rendimentos

Os rendimentos globais de 2019 totalizaram 4.690.041,19 Euros, representando um
acréscimo de 252.447,27 Euros relativamente ao periodo anterior, conforme se pode

verificar no quadro seguinte:

Estrutura dos Rendimentos 2019/2018

Em céntimos de Euro

Descrigdo 2019 2018 Variagdo Variagdo (%)
Vendas e servigos prestados 4547 041,19 4290842,29 256 198,90 6,0%
Subs dios a exploragao 3243336 34 263,93 {1830,57) {5,3%)
Qutros rend mentos 110 855,01 112 776,07 (1921,06) (1,7%)
Total da estrutura de rendimentos 4 690 329,56 4 437 882,29 252 447,27 5,7%

Em relagdo a composicao dos principais rendimentos e respetiva estrutura, apresentam-
se de seguida gréficos que sintetizam de forma muito clara a contribuigao de cada uma

das rubricas em 2019.
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Conforme ja referido anteriormente, o aumento da estrutura de rendimentos deveu-se ao
aumento da atividade da Empresa, que por sua vez, adveio de um aumento do nimero de

aquistas que usufruiram dos servigos prestados pela Empresa de Balneoterapia.
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" 9-ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA

Do ponto de vista econdmico, a sociedade apresentou, comparativamente ao periodo

anterior os seguintes valores de EBITDA e Resultado Liquido do periodo.

Descrigdo 2019 2018 A Absoluta A relativa

EBITDA 756.919,77 725.158,37 31.761,40 4,4%
EBITDA/ Volume de negbcios 16,6% 16,9% -0,3 -1,5%
Resultado liquido do periodo 58.755,46 35.040,42 23.715,04 67,7%

Resultado liquido do periodo /

1,3% 0,8% 0,5 58,2%
Volume de negdcios ? B

CONMPARATIVO 2019 VS 2018

T s o sultado Ligunilo Laear (Resultado tiguida)

] e ]

Em resultado da sua atividade, a posi¢do financeira da Empresa apresenta, também

comparativamente com o periodo anterior, a seguinte evolugado ao nivel dos principais

indicadores:
Anadlise financeira 2019 2018 A Absoluta
Autonomia Financeira (%) 23,4% 22,5% 0,9 p.p.
Endividamento (%) 76,6% 77.5% (0,9 p.p)
Solvabilidade (%) 30,6% 29,1% 1,5 p.p.
Cobertura do ativo ndo corrente 180,2% 164,6% 15,6 p.p.
Liquidez geral 0,18 0,21 (0,03)
Liquidez Imediata 0,00 0,01 (0,00)
Liquidez Reduzida 0,12 0,13 (0,01)
Valor acrescentado bruto (VAB) 3.102.485 2.790.235 312.249,39

Da analise ao quadro acima podemos destacar o aumento da autonomia financeira,
resultante do resultado liquido positivo do ano e ainda a diminuigdo do ativo da empresa

por via das depreciagdes do ativo fixo tangivel.
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A posicao financeira da sociedade pode-se avaliar através da analise dos seguintes itens:

ATIVO 31-DEZ-2019 Peso % 31-DEZ-2018 peso%  variagdo 2019-

2018
Ativo ndo corrente 13.276.176,.82  95.8% 13.592.236,77  95.9% (316.059,95)
Ativo corrente 575.623,31 4,2% 577.312,77 4,1% (1.689,46)
Total Ativo 13.851.800,13 100,0% 14.169.549,54 100,0% (317.749,41)
CAPITAL PROPRIO E
PASSIVO

Capital Préprio 3.24596574  23,4% 319388830  22.5% 52.077,44
Passivo ndo corrente 7.368.143,92 53,2% 8.256.204,40 58,3%

Passivo corrente 3.237.690,47  23.4% 2.719.456,84  19.2% 518.233,63
LeialiCapitaiiecenicie 13.851.800,13 100,0% 14.169.549,54 100,0% (317.749,41)

Passivo

A diminuigdo verificada no ativo ndo corrente resulta das depreciacdes registadas no
ano, tendo sido superiores ao investimento efetuado pela Empresa.

Relativamente ao ativo corrente, as variagdes sao insignificantes e devem-se ao normal
funcionamento da Empresa.

No que respeita ao capital préprio, o aumento verificado resulta do resultado liquido do
ano.

A reducdo do passivo ndo corrente, resulta da transferéncia dos valores a liquidar no
periodo de 2020, os quais foram apresentados no passivo corrente.

Finalmente, o aumento do passivo corrente, além do referido no paragrafo anterior,
resulta da maior utilizagdo da conta corrente caucionada no final do periodo (aumento

da rubrica “financiamentos obtidos”) e do aumento na rubrica “outras dividas a pagar”.

indicadores de Gestdo

Ativo Fixo Tangivel (AFT) 1324148943 13.564.329,61 4

Capital proprio 324596574 3.193.888,30 52.077 44 1,6 %
Capitais Permanentes 10614 109.66 11450.092.70 :

Equilibrio dos capitais permanentes {{AFT+P1)/Cap.perm) 1.25 1,18 0,06 53%
Fluxos de caixa operacionais 723.834,00 105747324 !

O passivo corrente em 31 de dezembro de 2019 é superior ao ativo corrente em cerca
de 2.662.067 euros (2018: 2.142.144 euros), contudo, a Administragdo entende que, 0s
pontos expostos abaixo, atenuam o risco de liquidez e continuidade:

e No passivo corrente encontra-se registada uma divida ao Municipio de S. Pedro do
Sul, no valor, aproximado, de 1.248.000 euros, que sera liquidada conforme os
recursos financeiros disponiveis da Empresa;

e A Empresa possui uma linha de crédito referentes a uma conta corrente caucionada,
no valor de 10.000 euros (plafond até 700.000 Euros) que tem vindo a ser submetida
todos os anos a uma renovagdo por mais 12 meses, ndao exigindo deste modo um

exfluxo de recursos para liquidacdo da mesma no curto prazo;
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e No ano 2019 a Empresa conseguiu inverter a tendéncias dos ultimos anos, tendo-se 7 < k/

verificado um aumento do volume de negdcios por via do aumento de aquistas que

recorreram aos servi¢cos de balneoterapia da Empresa.

10.1. Cenario macroeconéomico

O FMI prevé um crescimento global de 3,3% para 2020 e de 3,4% para 2021, reflexo
de uma melhoria da performance em muitos dos paises emergentes na América
Latina e no Médio Oriente, ainda assim notando alguma resiliéncia na atividade
econdomica de alguns paises emergentes e em desenvolvimento, como o Brasil, a
india, México, Russia e Turquia, bem como uma desaceleracio da atividade
econdmica na China que, apesar dos esfor¢os em relagdo as negociagdes comerciais
com os Estados Unidos, ndo devera ser suficiente para que no curto prazo consiga
melhorar o seu desempenho econdmico, prevendo-se entdo um crescimento de
6,0% em 2020 e de 5,8% em 2021. Nas economias avangadas, o FMI prevé que o
crescimento se situe nos 1,6% durante este e o proximo ano. No longo prazo, é
previsto um crescimento mais timido, apontado pelo ritmo mais moderado da
producdo, sobretudo devido ao enfraguecimento da forga laboral, por via do
envethecimento da populagdo.

Em relacdo ao comércio, o FMI aponta para uma melhoria na atividade produtiva e
nas trocas comerciais em geral, reflexo da estabilizagdo das politicas monetarias, das
expetativas positivas sobre as negociagGes comerciais entre os Estados Unidos e a
China, e da diminui¢do do receio de uma ndo negociagdo do Brexit. Contudo, ainda
existem riscos de retorno associados que poderao alterar os dados
macroeconomicos globais, nomeadamente as tensdes entre os Estados Unidos e o
Irdo, que poderao comprometer o fornecimento global de petréleo. As expectativas
implicitas nos mercados de futuros apontam para novas redugbes do prego do
petroleo em 2020 e 2021, para -7% e -4%, respetivamente, devendo posteriormente

estabilizar em 2022.



Enquadramento internacional
Banco de Portugal
Taxas de variagdo anuais
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As perspetivas do crescimento global para a Uniao Europeia sdo frageis. As tensdes
comerciais no setor produtivo e as incertezas geopoliticas estdo a ter um impacto
negativo no investimento. Uma diminui¢do na intensidade do comércio, em conjunto
com niveis baixos de produtividade, poderd causar um impacto negativo na posi¢do da
Europa num mundo que esta a definir-se pelas rivalidades entre os Estados Unidos e a
China. Neste sentido, alguns analistas temem um periodo de queda do crescimento,
bem como de um aumento da inflagdo, associado a queda da produgdo e ao
envelhecimento da populagdo — até 2024 estima-se que numa grande parte dos paises
membros a forga de trabalho caia para mais de 3% e que em 2060 essa queda seja de

12% face ao verificado atualmente.

Para este e o proximo ano a Comissao Europeia aponta para a continuidade da expansdo
economica, prevendo para a EA19 um PIB de 1,2% e 1,3%, respetivamente. Quanto a
EU28, espera-se um PIB de 1,4% para ambos os anos. Para o conjunto do continente
europeu, o FMI prevé uma ligeira recuperagao para 2020, estimando um crescimento
de 1,8%, com uma forte contribuicdo dos paises emergentes, onde se prevé um
crescimento de 2,5%, enquanto que apenas se prevé um crescimento de 1,5%, nos

paises desenvolvidos.

O mercado de trabalho permanecera forte, com o desemprego a diminuir, mas a um
ritmo mais lento, onde a Comissdo Europeia prevé para a EA19 uma queda da taxa de
desemprego para 7,4% e 7,3% em 2020 e 2021, e no caso da EU28 para 6,2% em ambos

0s anos.
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As taxas de juro a curto prazo da EA19 deverao manter-se em niveis historicamente
baixos até 2024, sobretudo devido ao adiamento das expetativas de mercado quanto a
uma subida das taxas de juro diretoras do BCE, em especial apds o conjunto de medidas

adotadas em setembro.

A Euribor a 3 meses devera permanecer em niveis proximos de -0,4% até 2024 e a taxa

de juro implicita da divida publica deverad permanecer estdvel a 2,6%.

Quanto ao mercado cambial, a manutengdo da taxa de cambio implica uma depreciagao

do euro para 2020, tanto em termos nominais efetivos como face ao ddlar.

Quanto a inflagdo, a Comissao Europeia ndo prevé grandes flutuagdes, devendo situar-
se nos 1,2% em 2020 na EA19 e aumentar para 1,3% no ano seguinte, e na EU28 de 1,5%

para 1,7% no mesmo periodo.

Para além do aumento da incerteza e das tensGes comerciais, existem outros riscos que
poderdo levar também a uma diminuicdo do crescimento econdmico global face ao
previsto, tais como as vulnerabilidades financeiras, as pressoes deflacionarias nas
economias avancadas e riscos geopoliticos, nomeadamente as tensdes entre os Estados
Unidos e o Irdo. Um abrandamento da economia chinesa podera também mitigar o

crescimento global.

Para a Europa, o maior risco no curto prazo centra-se nas negociagdes do Brexit. O
aumento das tensOes comerciais e da incerteza associada, podera levar ao
enfraquecimento do investimento. Também se denota um risco associado ao
enfraquecimento dos setores comercial e produtivo, que poderd arrastar-se para os
restantes setores mais rapido e com maior impacto do que o previsto, nomeadamente

para o setor dos servigos.

No geral, todas as economias deverado priorizar o crescimento econdmico, melhorar a
inclusdo e reforgar a resiliéncia, aplicando politicas estruturais com foco na abertura e
flexibilizagdo dos mercados, de forma a melhor ajustarem os choques ao crescimento a
médio prazo, mitigando também as discrepancias entre paises e encorajando a

convergéncia entre 0s mesmos.



10.2. Cenario interno

Segundo projecGes do Banco de Portugal, com um horizonte até 2022, apontam para
uma trajetodria de desaceleragao da atividade econdmica, onde se prevé um crescimento
de 1,7% para 2020 e de 1,6% em 2021 e 2022, ainda assim superior ao da média da
EA19. Esta evolugdo corresponde a um processo de maturagdo do ciclo econémico,

traduzindo-se numa aproximacao do ritmo de crescimento potencial.

O principal contributo para este crescimento serd dado pela procura interna, apesar de
se tornar progressivamente menor, reduzindo-se para 1,1% em 2022, bem como pelo
aumento das exporta¢des, mas também a verificar-se um decréscimo do seu contributo,

em parte devido ao fraco dinamismo do comércio mundial.

Para 2020, o Banco de Portugal prevé uma taxa de crescimento das exportagdes de
2,6%, aumentando ligeiramente no restante horizonte de projegao, devendo situar-se

nos 3% em 2022.

Contudo, existe um forte risco associado a estas projecdes, devido a incerteza que

rodeia o comércio mundial.

Apesar desta evolugdo das exportagOes, continuara a verificar-se um défice da balanga
de bens e servigos, pois continuard a registar-se um crescimento das importagdes
superior ao das exportagdes. Contudo, as importagdes deverdo apresentar uma
trajetoria de progressiva desaceleragao, devendo situar-se nos 3,9% em 2022, devido
sobretudo a reducao do contributo do investimento, reflexo também da desaceleragao
da FBCF empresarial. Ja a balanga corrente e de capital ird manter-se, em média, com

um saldo excedentdrio durante o horizonte de projegao.

Em termos liquidos, tanto o consumo privado como o consumo publico assumem um
menor peso no PIB, sendo que para o primeiro o Banco de Portugal projeta uma
desaceleragdo gradual ao longo do periodo de projegao, devendo situar-se nos 1,7% em

2022, em consondncia com a trajetdria do rendimento disponivel.

Em relacdo ao investimento empresarial, o INE estima uma desaceleracdao de dois
pontos percentuais, face a sua estimativa para 2019, devendo situar-se em 2020 nos

3,6%.
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Quanto a inflagdo, projeta-se um aumento durante o periodo de projecdo, devendo,
contudo, manter-se em niveis baixos, prevendo que se situe nos 1,4% no final do
horizonte de proje¢do, sendo os salarios o que mais contribui para estes valores

reduzidos.

Quanto ao emprego, este deverd continuar a crescer, embora a um ritmo
progressivamente mais moderado, resultado da maturagdo do ciclo econdmico, que
contribuird para a limitacdo da oferta de trabalho. Quanto a taxa de desemprego,
também deverd continuar a sua trajetéria descendente durante o horizonte de
projecao, prevendo que se situe nos 5,6% em 2022, o valor mais baixo verificado desde

2003.

No horizonte de projec¢ao, antecipa-se um crescimento médio dos salarios nominais de
3,1%, influenciado pela atualizacdo do salario minimo e, relativamente ao setor publico,

pelo descongelamento gradual das progressdes salariais na administragao publica.

O crescimento potencial da economia portuguesa permanece condicionado por
constrangimentos ao crescimento dos fatores produtivos e ao aumento da
produtividade, sendo de referir a evolugdao demografica adversa, os elevados niveis de

endividamento, os quais limitam o investimento, e os baixos niveis de capital humano.

10.3. Evolucao previsivel da Sociedade

A Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A. como Empresa responsavel pela
gestdo e exploracdo dos balnearios tem como missao satisfazer as necessidades dos
termalistas, num quadro de prestagao de servigos de exceléncia e da maxima qualidade,

tendo como desafio permanecer na linha da frente.

Para 2020, o Estado através do Servigo Nacional de Satude continuara a sua aposta nas
comparticipagGes aos utentes que realizem tratamentos nos estabelecimentos termais
e a Associacgdo das Termas de Portugal em parceria com o Turismo de Portugal ird langar
um plano para promogdo dos programas de Bem-estar. Espera-se que tais medidas
afetem de forma positiva o0 aumento da procura sobre as nossas areas de negécio e
provoque um crescimento quer no numero de frequentadores das Termas quer no

volume de negdcios.
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Em 2020, continuar-se-a a comercializar os produtos dermocosméticos “AQVA”,
lancados no mercado em 2014 e iniciar-se-a a comercializagdo dos novos produtos:

e Agua micelar desmaquilhante de rosto;

e Sabonete esfoliante de rosto/corpo;

e Shampoo;

e Creme de maos;

o Gel de Barbear;

e Fluido hidratante e apaziguante p6s barbear.

No contexto da atual conjuntura macroecondmica provocada pelo Covid-19, as Termas
de S. Pedro do Sul, em parceria com as Autoridades de Saude Publica, cumpriram de

forma minuciosa o rigoroso Plano de Contingéncia tragado.

Considerando a emergéncia de saude publica de dmbito internacional, declarada pela
Organizagdo Mundial de Saude, no dia 30 de janeiro de 2020, bem como a classificagao,
no dia 11 de margo de 2020, da doenga COVID-19 como uma pandemia, e bem assim a
situacdo epidemiolégica da COVID-19 em Portugal e no seguimento das diretrizes
seguidas para outros estabelecimentos de saude, as Termas de S. Pedro do Sul

suspenderam a sua atividade no dia 16/03/2020.

Esta foi uma medida preventiva e profilatica de contengao da propagag¢do do COVID-19,
concertada com a Autoridade de Saude Publica local, ndo pelo risco clinico decorrente
dos tratamentos termais, mas face a evolucdo do surto epidemioldgico no contexto

nacional e mundial.

No dia 18 de margo de 2020 foi decretado o estado de emergéncia em Portugal, através

do Decreto do Presidente da Republica n.2 14-A/2020, de 18 de margo.

No dia 20 de margo o decreto n22-A/2020 procede a execugdo do estado de emergéncia,
de forma adequada e no estritamente necessario, a qual pressupde a adogdo de
medidas com o intuito de conter a transmissao do virus e conter a expansdo da doenga
COVID-19. Sao estabelecidas regras aplicaveis ao funcionamento ou suspensdo de
determinados tipos de instalagGes, estabelecimentos e atividades, incluindo aqueles
que, pela sua essencialidade, devam permanecer em funcionamento, sendo

estabelecidas regras de permanéncia nos mesmos. No caso das Termas, Spas e

v
N
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estabelecimentos afins foi decretado o encerramento das mesmas durante os 15 dias

em que vigora o estado de emergéncia.

No dia 31 de margo de 2020, efetudmos o requerimento de crise empresarial ao abrigo

do Cédigo do Trabalho, para o periodo de 1 de abril a 31 de maio, em que vao ficar

suspensos 94 contratos de trabalho da parte operacional.

No quadro abaixo mostramos uma estimativa dos impactos que se preveem gue o surto

de Covid-19 podera vir a ter na atividade econdmica das Termas de S. Pedro do Sul no

12 semestre de 2020:

Receita 12 semestre

Termalismo 2019 2020 Diferenga %
Terapeutico| 1440891,83€| 247239,04€| -1193652,79€| -82,84%
Bem-estar 108 865,50€| 33977,50€ -74 888,00€| -68,79%
Total 1549757,33€| 281216,54€| -1268540,79€| -81,85%
N2 de utentes 12 semestre
Termalismo 2019 2020 Diferenca %
Terapeutico 4905 1004 -3901| -79,53%
Bem-estar 2655 664 -1991| -74,99%
Total 7560 1668 -5892| -77,94%

As Termas de S. Pedro do Sul continuardo a acompanhar as orientagdes das Autoridades

de Saude nesta matéria, num ajustamento continuo do Plano de Contingéncia tendo em

vista a reposi¢cao do normal funcionamento da atividade.

a) RISCO DE CREDITO

i) Créditos sobre Clientes

'DE GESTAO DOS

O risco de crédito, resulta maioritariamente dos créditos sobre os seus Clientes,

relacionados com a atividade operacional.

O principal objetivo da gestdo de risco de crédito, é garantir a cobranga efetiva dos

recebimentos operacionais de Clientes em conformidade com as condig¢Ges

negociadas.

e S S P T T A — T
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De modo a mitigar o risco de crédito que deriva do potencial incumprimento deﬁ /T/

pagamento por parte dos Clientes, a Empresa:

e Tem implementado procedimentos de gestao de crédito e processos de aprovagao
de crédito;

e Estabelece e acompanha os limites de crédito dos seus Clientes, monitorizando a
exposigdo efetiva;

e Recorre aos meios legais disponiveis para recuperagao de crédito quando aplicavel.

b) RISCOS DE MERCADO
i) Risco de Taxa de Juro

Em resultado da proporgao relevante de divida a taxa varidvel no seu Balango, e dos
consequentes cash-flows de pagamento de juros, a Empresa encontra-se exposta a
risco de taxa de juro, particularmente ao risco de variagao de taxa de juro do Euro.
No entanto, o seu maior financiamento foi contratado a uma taxa de juro de 5,56% e
atualmente estamos a pagar juros a taxa de 0,7950%. As decisGes tomadas pelo 6rgao
de gestao assentaram em regras de prudéncia, pelo que entende que as obrigag¢des
assumidas ndo sdo geradoras de riscos que ndo possam ser regularmente suportados

pela Empresa.

Como regra geral a Empresa ndo cobre por meio de derivados financeiros a sua

exposicao as variagdes de taxas de juro.

c) RISCO DE LIQUIDEZ

A gestdo de risco de liquidez, tem por objetivo garantir que a Empresa possui
capacidade para obter atempadamente o financiamento necessario para poder levar
a cabo as suas atividades de negdcio, implementar a sua estratégia, e cumprir com as
suas obrigacdes de pagamento quando devidas, evitando ao mesmo tempo a

necessidade de obter financiamento em condi¢Ges desfavoraveis.

Com este propdsito, a gestao de liquidez compreende os seguintes aspetos:

e Planeamento financeiro consistente baseado em previsdes de cash-flows ao nivel

das operagdes, de acordo com diferentes horizontes temporais;
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e Diversificagdo de fontes de financiamento; \ﬁ

e Contratagdo com Bancos de relacionamento, de linhas de crédito de curto prazo, e y
outros tipos de operagdes financeiras, assegurando um balanceamento entre niveis

adequados de liquidez.

O passivo corrente em 31 de dezembro de 2019 é superior ao ativo corrente em cerca
de 2.662.067 euros (2018: 2.142.144 euros), contudo, a Administragdao entende que, os
pontos expostos abaixo, atenuam o risco de liquidez e continuidade:

e No passivo corrente encontra-se registada uma divida ao Municipio de S. Pedro do
Sul, no valor, aproximado, de 1.248.000 euros, que serd liquidada conforme os
recursos financeiros disponiveis da Empresa;

e A Empresa possui uma linha de crédito referentes a uma conta corrente caucionada,
no valor de 10.000 euros (plafond até 700.000 Euros) que tem vindo a ser submetida
todos os anos a uma renovagdo por mais 12 meses, apresentada no passivo corrente,
ndo exigindo deste modo um exfluxo de recursos para liquidagdo da mesma no curto
prazo;

» No ano 2019 a Empresa conseguiu inverter a tendéncias dos ultimos anos, tendo-se
verificado um aumento do volume de negdcios por via do aumento de aquistas que

recorreram aos servicos de balneoterapia da Empresa.

d) RISCO ASSOCIADO A SITUACAO DE EMERGENCIA NACIONAL (COVID 19)

Ver o que foi referido na nota 10.3 acima.

3_."%’{@.'.'.‘" Igacoes exig idas rpomas Iégéis

e A Administracao informa que a Empresa ndo apresenta dividas ao Estado nem a
Seguranca Social. nos termos do Decreto-Lei 534/80, de 7 de novembro.

e Para efeitos da alinead) don.2 5 do Artigo 662 do Cédigo das Sociedades Comerciais,
durante o ano de 2017, a Empresa nao efetuou transagdes com agdes proprias,
sendo nulo o n.2 de agBes proprias detidas em 31 de dezembro de 2019.

e N3ao foram concedidas quaisquer autorizagdes nos termos do Artigo 3972 do Cédigo
das Sociedades Comerciais, pelo que nada ha a indicar para efeitos do n.2 5, alinea

e) do Artigo 662 do Codigo das Sociedades Comerciais.
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e A Empresa nao dispde de sucursais.

O passivo corrente em 31 de dezembro de 2019 é superior ao ativo corrente em cerca

de 2.662.067 euros (2018: 2.142.144 euros), contudo, a Administragdo entende que, 0

pontos expostos abaixo, atenuam o risco de liquidez e continuidade:

e No passivo corrente encontra-se registada uma divida ao Municipio de S. Pedro do
Sul, no valor, aproximado, de 1.248.000 Euros (2018: 1.285.000 Euros), que sera
liguidada conforme os recursos disponiveis por parte da Entidade;

e AEntidade possui uma linha de crédito referentes a uma conta corrente caucionada,
no valor de 690.000 euros (plafond até 700.000 Euros) que tem vindo a ser
submetida todos 0os anos a uma renovagao por mais 12 meses, ndo exigindo deste
modo um exfluxo de recursos para liquida¢gdo da mesma no curto prazo;

e No ano 2019 a Empresa conseguiu inverter a tendéncias dos ultimos anos, tendo-se
verificado um aumento do volume de negdcios por via do aumento de aquistas que
recorreram aos servigos de balneoterapia da Empresa.

Para além do referido nas notas 10.3 acima e 15.2 abaixo, os membros do Orgio de

Gestao entendem que continuidade da Empresa ndo estd em causa pois ja foram

tomadas as medidas que estdo dentro do nosso alcance, como o pedido de crise

empresarial ao abrigo do Cddigo de Trabalho, com a suspensdo de 94 postos de
trabalho, sendo que iremos continuar a acompanhar as orientagées da Autoridade

Nacional de Satide com vista a ajustar o nosso Plano de Contingéncia e ainda as medidas

de apoio que irdo ser disponibilizadas pelo Governo, de forma a minimizar os impactos

econémicos que possam advir desta pandemia.

%=

-

~ 13-OUTRAS INFORMACOES

Encontra-se a decorrer uma ag¢dao administrativa no TAF de Viseu sob o n.?
265/13.8BEVIS, onde a STAL- Sindicato dos Trabalhadores da Administracdo Local pede
a condenac¢do da Empresa no pagamento de indeminiza¢des no montante de 22.377,26
Euros. Neste momento o recurso encontra-se pendente no Tribunal Central
Administrativo Norte, sendo que a mandataria judicial que esta encarregue do processo
considera que a probabilidade da Empresa vir a ser condenada é possivel e a entidade
ndo procedeu a constituicao de qualquer provisao para fazer face aos eventuais exfluxos

financeiros.

—_—

SN
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Para além do referido, em 2014, durante os meses de fevereiro a outubro, a Empresa
foi objeto de uma agdo inspetiva pela Diregdo de Finangas de Viseu, a qual incidiu sobre
0s exercicios econdmicos de 2010, 2011, 2012, 2013 e 2014 em sede de IVA, e sobre os
exercicios econdmicos de 2011, 2012 e 2013 em sede de IRC, tendo sido notificada do
Relatério de Inspegdo Tributaria em 26/11/2014.

De acordo com o0s servi¢os de inspegdo tributaria a Empresa ndo pode beneficiar nos
tratamentos termais da isengdo prevista na alinea 1 e na alinea 2 do Art.2 92 do CIVA,
constituindo as mesmas prestacdes de servigos sujeitas a IVA.

Sucede que, de acordo com a informagdo n22141, do SIVA, desp. de 86.11.04, a
prestacdo de servigos termais estd isenta de IVA, bem como as prestagbes que
constituem o prolongamento direto dos cuidados médicos e sanitdrios prestados aos
utentes, por inclusdo no n22 do artigo 92 do CIVA, devendo, no entanto, ficar fora do
ambito de isencdo, as prestacGes de servigos efetuadas pela hotelaria, normalmente
existente em tais estabelecimentos. Assim, tendo em consideragao que o entendimento
vigente na altura emanado nesta informagdo administrativa mantém-se atual face a
jurisprudéncia produzida desde entdo, que define o ambito de aplicagao da isengdo, a
prestacdo principal - prestacdo de tratamentos termais - € uma operagao isenta. Sendo
também de mencionar que este entendimento foi recentemente prestado pela propria
Autoridade Tributaria na informagdo vinculativa referente ao processo n24328, por
despacho de 2013-01-14.

A Empresa ndo concorda com os fundamentos apresentados e corregdes efetuadas pela
Autoridade Tributaria em, aproximadamente, 3.525.000 euros, tendo apresentado
Reclamacgdes Graciosas, Recursos Hierarquicos contra o indeferimento das Reclamagdes
Graciosas, Pedidos de revisdo oficiosa, Recursos Hierarquicos contra o indeferimento
dos Pedidos de revisdo oficiosa, em sede de IVA e IRC, para cada um dos anos.

A 18/11/2015 de acordo com o disposto na al. d), do n.2 1, do Art.2 1022, do CPPT e Art.2
972 do CIVA, apresentou Impugnagdo Judicial do ato de indeferimento tdcito do recurso
hierdrquico do indeferimento da reclamacgdo graciosa de aprecia¢do da legalidade das
liguidagdes de IVA e de Juros Compensatdrios referentes aos exercicio de 2010, 2011,
2012, 2013 e 2014, com base nos fundamentos de inexisténcia dos factos tributarios
subjacentes a liquidagdo, juros compensatérios nao devidos, erro na determinagao,

qualificacdo e quantificacdo do imposto em falta por “corregdes técnicas”, vicio de



forma, pretericdo de formalidades legais, vicio de violagao da lei, auséncia ou falta de
fundamentagdo e outras irregularidades referidas nos Art.2 992 do CPPT.

A 24/03/2016 de acordo com o disposto no n22 do Art? 76, Art2 99 e al. E), do n91, do
Art2102 do CPPT e Art? 137 do CIRC, apresentou Impugnag¢do Judicial do ato de
indeferimento tacito do recurso hierdrquico do indeferimento da reclamacgao graciosa
de apreciagdo da legalidade das liquidagbes de IRC e de Juros Compensatdrios
referentes aos exercicio de 2010, 2011, 2012 e 2013, com base nos fundamentos de
inexisténcia dos factos tributdrios subjacentes a liquidagdo, juros compensatérios nao
devidos, erro na determinagao, qualificagdo e quantificagdo do imposto em falta por
“corregOes técnicas”, vicio de forma, preteri¢ao de formalidades legais, vicio de violagdo
da lei, auséncia ou falta de fundamentagao e outras irregularidades referidas nos Art.2
992 do CPPT.

No dia 14 de novembro de 2016 foi emitido o oficio-circulado n230184 que versa sobre
o assunto “IVA-Atividades desenvolvidas pelos estabelecimentos termais”. Atenta a
pertinéncia desse oficio para a decisdo do objeto dos autos, a Termalistur requereu a
juncdo do mesmo aos autos, no entanto a Autoridade Tributaria manteve a sua posigao.
Para obter a suspensao da execugdo fiscal, e na impossibilidade de apresentar outras
formas de garantia, a Termalistur aceitou dar como garantia sob a forma de penhor o
trespasse do estabelecimento comercial com todos os seus pertences.

Em 28 de fevereiro de 2019, foi conhecida a sentenca, do processo 887/15.2BEVIS,
relativa da IVA de 2012, no valor de 763.416,71 Euros, que obteve o seguinte desfecho;
“julga-se a presente impugnagdo parcialmente procedente e, consequentemente,

a. Determina-se a anulag@o das Liquidagdes de IVA e juros compensatorios impugnadas
respeitantes ao ano de 2012;

b. Absolve-se a Fazenda Publica do pedido de indemnizagéo por garantia indevida e de
condenagdo como litigante de ma-fé.

ii) Condena-se nas custas do incidente de litigdncia de ma-fé a impugnante, fixando-se
estas em UC {cfr. Art? 2527 do CPC aplicdvel a viarL 2. do CPPT, nfl 4 do ai-L° 7Y e Tabela
Anexa 11 cio RCP];

iii) Condenam-se nas custas dos presentes autos a impugnante e a Fazenda Publica,
segundo o seu decaimento, respetivamente 5% e 95% [cfr. arL 527 do CPC aplicavel ar

v/arl 2. do CPPT, art. 6. e Tabela.
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Face ao exposto, e tendo em conta que a Autoridade Tributdria procedeu a apresentagéo
do recurso da sentencga, e tendo em consideragdo da Mandatdria judicial que estd
encarregue do processo, que considera a possibilidade de condenagdo da Entidade
remota, a Administragdo considera possivel ndo vir a ser penalizada com o pagamento
dos impostos IVA/IRC e demais acréscimos legais, originados com as alteragdes
efetuadas pela Autoridade Tributdria neste e demais processos, com a mesma natureza,
motivo pelo qual ndo procedeu a constituigdo de qualquer provisdo. Presentemente, a
entidade encontra-se a aguardar decisdo da sentenga recorrida.

As demonstragbes financeiras foram preparadas no pressuposto da Empresa em
continuidade. A Administragéo, com base na informagdo disponivel a data sobre o futuro
da sociedade, entende que a Sociedade tem capacidade de prosseguir em continuidade,
atendendo a sua capacidade diferenciadora face a concorréncia e aos apoios que recebe

do Municipio de S.P. Sul.

DE RESULTADOS

Nos termos do Art. 252 dos Estatutos da Empresa e tendo-se apurado para o ano de
2019, um Resultado Liquido no valor de 58.755,46 Euros, propde-se que o resultado

tenha a seguinte aplicacdo;

» Reserva Legal 2.938,00 Euros

Resultados transitados 55.817,46 Euros.

L

Subsequentes

- 15-Acontecimentos

15.1 Autorizagao para a emissao

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo no dia
31 de margo de 2020. No entanto, os acionistas poderdo em Assembleia Geral ndo

aprovar as presentes demonstragGes e solicitar alteragdes.
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15.2 Atualizagao da divulgacao acerca das condigdes a data do balango

Para além da situacdo referida no ultimo paragrafo da nota 10 acima, entre a data do
balango e a data da autorizagao para emissao das demonstragdes financeiras ndo foram
recebidas quaisquer informacgdes acercas de condigdes que existiam a data de balango,
gue necessitasse de ser ajustada das quantias reconhecidas nas presentes

demonstragdes financeiras.

No entanto, em relagdo as perspetivas futuras a Administragao estd apreensiva quanto
ao impacto negativo que podera ocorrer na atividade decorrente da propagagao do
surto do novo coronavirus, em gue os maiores constrangimentos poderdo decorrer dos
desempenhos econdmicos e financeiros que a entidade venha a alcangar nos anos
futuros, atendendo a previsivel redugdo de servigos prestados / abrandamento
econdmico ao nivel europeu e mundial, cujos possiveis impactos na economia sao ainda
imprevisiveis, contudo, fazemos uma andlise mais detalhada dos impactos que

poderemos vir a sentir na nota 10.3 deste relatdrio.

O Conselho de Administracao gostaria de expressar o seu agradecimento a todos os que,
de uma forma direta ou indireta, colaboram na prossecugdo dos objetivos da Empresa,
nomeadamente:

e Ao Senhor Presidente da Cdmara Municipal de S. Pedro do Sul e sua equipa;

e Ao Fiscal Unico e a sua equipa;

e A0S nossos aquistas, que continuam a revelar plena confianga nos servi¢os

prestados;
e Aos fornecedores, pelo esfor¢o evidenciado na pronta satisfacdo das

necessidades da Empresa.

Aos nossos Colaboradores deixamos uma mensagem de apreco pelo seu
profissionalismo e empenho, os quais foram e continuardo a sé-lo no futuro elementos

fundamentais para a sustentabilidade da Termalistur.




Apresentam-se, de seguida as demonstragées financeiras individuais relativas ao ano
findo, em 31 de dezembro de 2019, que compreendem o Balango, a Demonstragdo dos
resultados por naturezas, a Demonstracdo de altera¢bes do capital Préprio, a

Demonstragao dos fluxos de caixa e o respetivo Anexo.

Termas de S. Pedro do Sul, 31 de marco de 2020

O Conselho de Administragao

(Dr. Vitor Jorge Paiva Leal — Presidente do Conselho de ministracﬁo)

L e

(Dr. Fernando Varando Aido - Vogal}

(Dr.2 Teresa Cristina Castanheira de Almeida Sobrinho - Vogal}
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17-ANEXO AO RELATORIO

Publicidade de participagdes dos Membros de Orgdo de Administragdo — Art.2 4472
do Cddigo da Sociedade Comerciais

1.1 - Agdes Termalistur — Termas de S. Pedro do Sul, E.M.,, S.A. detidas e/ou
transacionadas diretamente pelos membros dos 6rgaos sociais da Sociedade;

11,1 Os membros dos 6rgdos sociais ndo detinham nem transacionaram qualquer
titulo representativo do capital social da Sociedade no ano de 2019.

1.2 Acdes Termalistur — Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A. detidas e/ou
transacionadas por sociedades nas quais os membros dos drgdos sociais da
Sociedade exergam fungdes de administragado;

1.21 N3o existem agOes detidas ou transacionadas por sociedades nas quais 0s
membros dos oOrgdos de gestdo sociais da sociedade exer¢am fungdes de
administragao.

Termas de S. Pedro do Sul, 31 de margo de 2020

O Conselho de Administracdo

(Dr. Vitor Jorge Paiva Leal — Presidente do Conselho de Administracdo)

%—-———‘ - -———'K‘/ F‘Z':——

(Dr. Fernando Varando Aido - Vogal)

b

(Dr.2 Teresa Cristina Castanheira de Almeida Sobrinho - Vogal)
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Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, EXM., S.A.
Demonstracoes Financeiras (SNC - NCRF)
31 de dezembro de 2019

Balango Individual em 31 de dezembro de 2019

Valores em céntimos de euros

RUBRICAS Notas 31.dez.19 31.dez.18
ATIVO
Ativo nao corrente
Ativos fixos tangivéis 6 13.241.489,43 13.564.329,61
Ativos intangiveis 5 23.276,24 20.097,82
Outros investimentos financeiros 8 11.411,15 7.809,34
13.276.176,82 13.592.236,77
Ativo corrente
Inventarios 9 179.164,07 210.530,34
Clientes 14.1.1.1. 113.216,46 28.295,08
Estado e outros entes publicos 17 13.588,05 25.743,91
Outros créditos a receber 14112 168.685,08 193.643,38
Diferimentos 141.13 86.170,99 64.385,80
Caixa e depésitos bancarios 4.1 14.798,66 54.714,26
575.623,31 577.312,77
Total do Ativo 13.851.800,13 14.169.549,54
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proéprio
Capital subscrito 14.3 4.559.379,00 4.559.379,00
Reservas legais 14.6 25.664,45 23.904,45
Outras reservas 14.7 4.248,48 4.248,48
Resultados transitados 148 1.514.930,17 1.548.210,59
Outras variagdes no capital préprio 14.9 112.848,52 119.526,54
Resultado liquido do periodo DR 58.755,46 35.040,42
Total do Capital Préprio 3.245.965,74 3.193.888,30
PASSIVO
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos 7/14.1.21 7.335.381,13 8.221.502,84
Outras dividas a pagar 14.1.24 32.762,79 34.701,56
7.368.143,92 8.256.204,40
Passivo corrente
Fornecedores 14.1.2.2 1.286.901,42 1.307.274,83
Estado e outros entes ptblicos 17 57.860,70 53.781,81
Financiamentos obtidos 14.1.2.1 1.604.346,80 1.153.202,05
Outras dividas a pagar 14.1.2.3 264.122,64 192.723,30
Diferimentos 14.1.25 2445891 12.474,85
3.237.690,47 2.719.456,84

Total do Passivo

Total do capital Proprio e do Passivo

0 Contabilista Certificado

k‘ (."\\\.) 3

10.605.834,39

10.975.661,24

13.851.800,13

14.169.549,54
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Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A.
Demonstragoes Financeiras (SNC - NCRF)

31 de dezembro de 2019

Demonstragao Individual dos Resultados por naturezas do ano findo em 31 de

dezembro de 2019

Valores em céntimos de euro

Riibricas dos rendimentos e gastos Nota 31.dez.19 31.dez.18
Vendas e Prestagdes de Servigos: 10.1 4.547.041,19 4.290.842,29
Subsidios & exploragdo 11.1 3243336 34.263,93
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 9 -84.517,46 -102.018,52
Fornecimentos e servigos externos 17.2 -1.517.236,25 -1.527.010,94
Gastos com o pessoal 15 -2.227.903,34 -2.004.517,77
Outros rendimentos 17.3 110.855,01 112.776,07
Outros gastos 17.4 -103.752,74 -79.176,69
Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos 756.919,77 725.158,37
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagao 5/6 -529.098,11 -527.502,19
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 227.821,66 197.656,18
Juros e gastos similares suportados 14.2 -143.275,27 -145.076,15
Resultado antes de impostos 84.546,39 52.580,03
Imposto sobre o rendimento do periodo 13 -25.790,93 -17.539,61
Resultado liquido do periodo 58.755,46 35.040,42

O Contabilista Certificado
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Demonstragao Individual de Fluxos de Caixa em 31 de dezembro de 2019

Valores em céntimos de euro

Periodos
Rubricas 2019 2018
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Recebimentos de clientes 4.658.903,10 4.305.053,20
Pagamentos a fornecedores -1.628.865,21 -2.238.546,13
Pagamentos ao pessoal -2.142.918,70 -1.973.365,44
Caixa gerada pelas operacoes 887.119,19 93.141,63
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento -14.243,03 -8.215,08
Outros recebimentos/pagamentos -149.042,16 716.142,41
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais (1) 723.834,00 801.068,96
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis -184.368,17 -75.190,56
Ativos intangiveis -5.112,01
-184.651,09 -80.585,49
Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis 592,00
Investimentos financeiros 4.883,81
547581
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento (2) -184.651,09 -75.109,68
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos 2.085.000,00 3.670.000,00
2.085.000,00 3.670.000,00
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos -2.517.168,60 -4.232.166,53
Juros e gastos similares -146.929,91 -146.055,05
-2.664.098,51 -4.378.221,58
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento (3) -579.098,51 -708.221,58
Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3) -39.915,60 17.737,70
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 54.714,26 36.976,56
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 14.798,66 54.714,26

O Contabilista Certificado
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Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A.

Demonstra¢des Financeiras (NCRF)

31 de dezembro de 2019

Demonstragao Individual das Alteragdes no Capital Préprio no ano findo em
31 de dezembro de 2019 e 2018

Valores expressos em céntimos de euro

Demonstragdo das alteragoes no Capital Proprio - Ano 2019

Outras Outras
Capital Reservas Outras Resultados  variagdes no varla:;(l)tesl noe :?es:l(l;a:o Total do capital
Subscrito legais reservas transitados capital préprio ca'_) 2 qu . odo préprio
Subsidios proprio periodo
PID
Posigdo no Inicio do Periodo 1 4559 379,00 23 904,45 424848 -151821059 154 228,10 -34 701,56 3504042 3193 888,30
Alteragdes no periodo:
Inputagio de subsidios 16,79 B61679
Ajustamento por impostos diferidos 193877 193877
Aplicagio de resultados 1760,00 3328042 -35040.42
. 1760,00 3328042 HE16,7Y9 1938,77 3504042 6 678,02
Resultado Liquido do Periodo 3 58 755,46 58 755,46
Posicaono fim2019 te=le2ed 4559 379,00 25 664,45 4248,48 1511939017 145611,31 -32762,79 58 755,46 324596574
Outras Outras
Nitas Capital Reservas Outras Resultados  variagdes no var;:gti)teasl no :Tclsl:l‘::::: Total do capital
o Subscrito legais reservas  transitades capital préprio pita quic proprio
Subsidios proprio periodo
PID
Posigdo no Inicio do Periodo 2018 1 4.559.379,00 23.904,45 4.248,48 1512050114 51.437,74 -11.573.72 -6.160, 45 3.079.185,36
Alteragdes no periodo:
Reconhecimento Subsidia 111886.68 111.886,68
Imputagao de subsidios 106,31 9096,32
Ajustamento por impostos diferidns 2312784 2312784
Aplicagio de resultados 616045 616045
'3 6160,45 102.790,36 2312784 616045 79.662,52
Resultado Liquido do Periodo 3 35.040,42 3504042
Posigao no fim do perindo 2018 =1+2+3 4.559.379,00 23.904,45 4.248,48 151821059 154.228,10 -34.701,56 35.040,42  3.193.888,30

O Contabilista Certificado

@

0 Conselho Wimstra;éo

:>.\"‘

qu&fé?%)bﬂ\ alaees

“ ~ A
———‘\/

Pagina 7 de 43



r?‘\“‘ Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A.
i |

Demonstragdes Financeiras (NCRF)
TERMAS bt
S. PEDRO DO SUL 31 de dezembro de 2019

e ——

ANEXO

1. lIdentificacao da entidade

A Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A. (doravante designada por Termalistur ou
Empresa), € uma sociedade Anénima, com sede na Praga Dr. Anténio José de Almeida, Varzea S. Pedro
do Sul, constituida em 8 de janeiro de 2004, como Empresa Municipal, foi transformada em S.A.
durante o ano de 2013, e tem como atividade principal a gestdo e exploragdo de equipamentos

termais. A Empresa € detida a 100% pelo Municipio de S. Pedro do Sul.

2. Referencial contabilistico de prepara¢ao das demonstrag¢des financeiras

2.1

Referencial contabilistico

As presentes demonstrages financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, a partir dos registos contabilisticos da Empresa e de acordo com as normas do Sistema de

Normalizagdo Contabilistica (SNC/NCRF), regulado pelos seguintes diplomas legais:

e Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 julho (Sistema de Normalizagdo Contabilistica), com as

alteragdes introduzidas pela Lei n.2 98/2015 de 2 junho;
e Portaria n.2 220/2015, de 24 de julho (Modelos de Demonstracgdes Financeiras);
¢ Avison.2 8254/2015, 29 de julho (Estrutura Conceptual);
e Aviso n.2 8256/2015, 29 de julho (Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro);
e Portaria n.2 218/2015, de 23 de julho (Cédigo de Contas).

De forma a garantir a expressdo verdadeira e apropriada, quer da posi¢do financeira quer do
desempenho da empresa, foram utilizadas as normas que integram o Sistema de Normalizagdo
Contabilistica (SNC/NCRF), antes referidas, em todos os aspetos relativos ao reconhecimento,
mensuracdo e divulgagdo, sem prejuizo do recurso supletivo as Normas Internacionais de
Contabilidade adotadas ao abrigo do Regulamento n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 19 de julho, e ainda as Normas Internacionais de Contabilidade e as Normas
Internacionais de Relato Financeiro emitidas pelo Internacional Accounting Standard Board e
respetivas interpreta¢des (SIC-IFRIC), sempre que o SNC ndo contemple aspetos particulares das

transacOes realizadas e dos fluxos ou situagdes em que a Empresa se encontre envolvida.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com um periodo de reporte coincidente com o ano

civil, no pressuposto da continuidade de operagbes da Empresa e no regime de acréscimo, utilizando
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os modelos das demonstracdes financeiras previstos no artigo 12 da Portaria n.2 220/2015, de 24 de |
julho, designadamente o balango, a demonstragdo dos resultados por naturezas, a demonstragao das

alteragBes no capital proprio, a demonstragdo dos fluxos de caixa e 0 anexo, com expressao dos

respetivos montantes em céntimo de Euros.

2.2 Indicagdo e justificagdo das disposigoes do SNC que, em casos excecionais, tenham sido derrogadas

Nos periodos abrangidos pelas presentes demonstragdes financeiras ndo foram derrogadas quaisquer
disposi¢des do SNC que tenham produzido efeitos materialmente relevantes e que pudessem pbr em
causa a imagem verdadeira e apropriada que devem transmitir aos interessados pelas informacgdes

disponibilizadas.

2.3 Indicacdo e comentario das contas do balango e da demonstracdo dos resultados cujos conteaidos

nado sejam comparaveis com os do periodo anterior

As quantias relativas ao periodo findo em 31 de dezembro de 2018, incluidas nas presentes
demonstragGes financeiras para efeitos comparativos, estdo apresentadas em conformidade com o
modelo resultante das alteragbes introduzidas pelos diplomas legais emitidos no ambito da

publicacdo do Sistema de Normalizagdo Contabilistica.
3. Principais politicas contabilisticas

3.1 Bases de mensuragdo usadas na preparacao das demonstragoes financeiras
a) Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis com vida util definida, que compreendem essencialmente projetos de
desenvolvimento e programas de computador, encontram-se registados ao custo de aquisi¢do,

deduzido das amortizacdes e de quaisquer perdas por imparidade acumuladas (modelo de custo).

Estes ativos sdo amortizados a partir do momento em que os ativos subjacentes estejam concluidos
ou em estado de uso, pelo método da linha reta de uma forma consistente e por duodécimos, durante
um periodo que varia entre 3 e 10 anos, decorrente da aplicagdo das taxas de amortizagdo

correspondentes aos anos de vida util.

A Empresa efetua para todos os seus ativos intangiveis com vida util indefinida, testes de imparidade
sempre que existam indicios de forma a comparar a sua quantia recuperdvel com a quantia
escriturada. A Empresa revé anualmente a vida atil estimada dos ativos intangiveis com vida util

indefinida, de forma a verificar se os acontecimentos e circunstancias que apoiam numa avaliagdo de
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vida util indefinida para esse ativo se mantém. Um ativo intangivel com uma vida util indefinida deve

ser amortizado num periodo méaximo de 10 anos.

Os ativos intangiveis apenas sdo reconhecidos quando for provavel que deles advenham beneficios
econdmicos futuros para a empresa, sejam por ela controlaveis e que 0os mesmos possam ser

mensurados com fiabilidade.

Os dispéndios com desenvolvimento para os quais a Empresa demonstre capacidade para completar
o seu desenvolvimento e iniciar a sua comercializagdo e/ou uso e relativamente aos quais seja
provavel que o ativo venha a gerar beneficios econdmicos futuros, sdo capitalizados. Os dispéndios
com pesquisa e desenvolvimento que ndo cumpram os critérios referidos sdo registados como gastos

do periodo em que sdo incorridos.

As mais ou menos valias resultantes da alienacdo ou retirada dos ativos intangiveis sdo determinadas
pela diferenca entre o preco de venda e a quantia escriturada na data de alienagdo/retirada, sendo

registadas na demonstragdo dos resultados como “Outros rendimentos” ou “Outros gastos”.

b) Ativos fixos tangiveis
Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido de depreciagbes e

quaisquer perdas por imparidades acumuladas.

Cada parte de um item do ativo fixo tangivel com um custo significativo relativamente ao custo total

do item é depreciado separadamente, sendo definida a vida util e 0 método de depreciagao.

As depreciagbes sdo calculadas sistematicamente pelo método da linha reta, de uma forma
consistente de periodo a periodo. De acordo com este método, a depreciacdo é constante durante a

vida util do ativo se o valor residual ndo se alterar.

As depreciagGes que integram os ativos fixos tangiveis, iniciam-se quando os bens que |he estdo afetos

estdo disponiveis para uso, numa base de duodécimos.

A vida 0til média estimada para cada classe dos ativos fixos tangiveis é a seguinte:

Anos de vida atil

Edificios e outras construgbes 10-50
Equipamento basico 8-~50
Equipamento administrativo 3-8

Outros ativos fixos tangiveis 4-10
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Os ativos fixos tangiveis em curso representam ativos ainda em fase de construgdo, encontrando-se
registados ao custo de aquisicdo/produgdo, deduzido de eventuais perdas por imparidade. Estes

ativos sdo depreciados a partir do momento que estejam prontos para a utilizagdo.

Os gastos com a manutencdo e reparagdo que ndo aumentam a vida util dos ativos fixos tangiveis sao
registados como gastos do periodo em que ocorrem. Os gastos com inspe¢des importantes sao
incluidos na quantia escriturada do ativo sempre que se perspetive que este origine beneficios

economicos futuros adicionais.

A Empresa revé anualmente o periodo de vida Util estimada de cada ativo, assim como o seu respetivo

valor residual quando exista.

As mais ou menos valias resultantes da alienacdo ou da retirada dos ativos fixos tangiveis sdo
determinadas pela diferenca entre o prego de venda e a quantia escriturada na data de
alienacio/retirada, sendo registados na demonstragdo dos resultados como “Qutros rendimentos”

ou “Outros gastos”.

c) Locagdes

A classificagdo das locagGes como financeiras ou operacionais é feita em fungdo da substancia e nao
da forma dos contratos. Os contratos de loca¢do, em que a Empresa age como locatario, sdo
classificados como locag¢des financeiras se, através deles, forem transferidos substancialmente todos

0s riscos e vantagens inerentes a posse, e como locag8es operacionais, se tal ndo acontecer.

Nas locacSes financeiras, o valor dos bens é registado no balango como ativo, a correspondente
responsabilidade é registada no passivo, na rubrica “Financiamentos obtidos”, e os juros incluidos no
valor dos pagamentos minimos e a depreciagdo do ativo sdo registados como gastos na demonstragao

dos resultados do periodo a que respeitam.

Nas locagSes consideradas como operacionais, 0s pagamentos minimos sdo reconhecidos como gasto

na demonstracdo dos resultados, numa base linear, durante o periodo de contrato da locagado.
d) Inventarios

As mercadorias encontram-se valorizadas pelo custo ou valor realizavel liquido, no caso de este ser
inferior, sendo que a forma de custeio utilizada é o custo médio. Se o valor realizavel liquido for
inferior, designadamente devido a diminui¢do da cotacdo do mercado, da deterioragdo ou
obsolescéncia, da subida dos custos de acabamento ou dos necessarios para realizar a venda, ou,

ainda, do valor recuperavel pelo uso da conversao dos produtos acabados cuja cotagdo no mercado
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M tenha sido reduzida, justifica-se o reconhecimento de imparidades nos periodos em que as

necessidades de ajustamentos sdo constatadas, utilizando o custo de reposicdo como referencial.

A reversdo de perdas por imparidades reconhecidas em periodos anteriores é registada quando
existem indicios de que as perdas de imparidade ja ndo se justificam ou diminuiram, sendo expressa
na demonstracdo dos resultados como “Imparidade de inventdrios (perdas/reversGes)”. Contudo, a
reversdo sé é efetuada até ao limite da quantia das perdas por imparidade acumuladas antes

reconhecidas.

Os gastos relativos aos inventdrios vendidos sdo registados no mesmo periodo de reporte em que o

rédito é reconhecido.
Em conformidade com a legislagdo aplicavel, a empresa utiliza o sistema de inventario permanente.
e) Instrumentos financeiros

i. Dividas de terceiros

Estes instrumentos financeiros incluidos na NCRF n227, sempre que aplicdvel, sdo mensurados
inicialmente ao custo amortizado, utilizado o método da taxa de juro efetiva (ou ao seu custo nominal

caso ndo diferia materialmente do custo amortizado) menos qualquer perda por imparidade.

As dividas de terceiros sdo registadas ao custo ou custo amortizado (usando o método do juro efetivo)
e representadas no balango, deduzidas de eventuais perdas por imparidades, de forma a refletir o seu

valor realizavel liquido.

As perdas por imparidade sdo registadas na sequéncia de eventos ocorridos que indiquem
objetivamente e de forma quantificavel, que a totalidade ou parte do saldo em divida nao sera
recebido. Para tal, a Empresa tem em considera¢do informagdo de mercado que demonstre que o
cliente/outros créditos a receber estd em incumprimento das suas responsabilidades, bem como a
informac&o histdrica dos saldos vencidos e ndo recebidos. No caso de disponibilidade de informagao
judicial que comprove a existéncia de ameacgas a continuidade das operagBes do devedor ou a
capacidade de satisfazer os seus compromissos ou ainda, a partir do momento em que a empresa
tenha em curso agdo judicial com vista a cobranca dos seus créditos, sdo reconhecidas perdas por

imparidade correspondentes a totalidade do crédito, deduzido eventualmente, do valor do imposto

sobre o valor acrescentado a recuperar e do montante coberto por seguro de crédito, se existir.

As perdas por imparidade sdo ajustadas em funcdo da evolugdo das contas correntes,
desighadamente no que respeita ao detalhe das operagées que a integram, sendo que os reforgos

sdo reconhecidos como gastos do periodo, as reversdes, decorrentes da cessag¢do total ao parcial do
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risco, nos rendimentos e as utilizagbes, para cobertura de perda efetiva do crédito, deduzidas

diretamente nas contas correntes.
ii. Financiamentos e gastos com financiamentos

Os empréstimos bancarios, sdo registados no passivo ao custo ou ao custo amortizado (usando o
método de juro efetivo), deduzido dos gastos de transagdo que sejam diretamente atribuiveis a
emissdo desses passivos, sendo expressos no balango no passivo corrente ou ndo corrente,
dependendo de o seu vencimento ocorrer a mais ou menos de um ano, respetivamente. O seu
desreconhecimento sd ocorre quando cessarem as obrigagSes decorrentes dos contratos,

designadamente quando tiver havido a liquidagdo, cancelamento ou expiragdo.

Os gastos de juros e outros incorridos com empréstimos sdo reconhecidos como gastos de acordo
com o regime do acréscimo, exceto nos casos em que estes sejam diretamente atribuiveis a aquisigdo,
construcdo ou produgdo de um “ativo que se qualifica” (é um ativo que leva necessariamente um
periodo substancial de tempo para ficar pronto para o seu uso pretendido ou para venda) cujo
periodo de tempo para ficar pronto para uso pretendido seja substancial, caso em que devem ser
capitalizados até ao momento em que todas as atividades necessarias para preparar o ativo elegivel
para uso ou venda estejam concluidas. Os custos de empréstimos obtidos sdo os custos de juros e

outros incorridos por uma entidade relativos aos pedidos de empréstimos de fundos.
Os custos de empréstimos obtidos incluem:

e Gastos com juros calculados com base na utilizagdo do método do juro efetivo, tal como

descrito na NCRF 27 - Instrumentos Financeiros;

e Encargos financeiros relativos a loca¢8es financeiras reconhecidas de acordo com a NCRF 9 -

Locagdes.

Dependendo das circunstancias, qualguer dos seguintes elementos podem constituir “ativos que se

qualificam”:
e Inventarios;
e Ativos fixos tangiveis;
e Ativos intangiveis;

e Propriedades de investimento.

Pagina 13 de 43

/

/

/



f \1 Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A.

[ Demonstracgées Financeiras (NCRF)

| TERMAS ot

| S. PEDRO DO SUL 31 de dezembro de 2019
R ———

Os ativos financeiros, e os inventarios que sejam fabricados, ou de outro modo produzidos, durante
um curto periodo de tempo ndo sdo ativos que se qualificam. Os ativos que estejam prontos para o
seu uso pretendido ou para a sua venda quando adquiridos ndo sdo ativos que se qualificam, logo nao

podem ser capitalizados os gastos de financiamento que lhe poderiam ser diretamente imputaveis.
iii. Dividas a terceiros

Estes instrumentos financeiros incluidos na NCRF n227, sempre que aplicdvel, sdo mensurados
inicialmente ao custo amortizado, utilizado o método da taxa de juro efetiva ou ao custo nominal caso

ndo diferia materialmente do custo amortizado.
iv. Caixa e depdsitos bancdrios

Os montantes incluidos na rubrica “Caixa e depdsitos bancarios” correspondem aos valores de caixa,
depositos a ordem, depdsitos a prazo e outros depdsitos bancarios que sejam mobilizaveis sem risco
significativo de alteracdo de valor. Se o seu vencimento for inferior a 12 meses, sdo reconhecidos no
ativo corrente; caso contrédrio, e ainda quando existirem limitacdes a sua disponibilidade ou

movimentagao, sdo reconhecidos no ative nao corrente.
Estes saldos estdo mensurados da seguinte forma:
e (aixa - ao custo;

e Qutros depositos com maturidade definida — ao custo amortizado, determinado com base no

‘método da taxa de juro efetiva.

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a rubrica de ““Caixa e equivalentes de caixa”
compreende, além de caixa e depdsitos bancarios, os descobertos bancérios incluidos na rubrica de

“Financiamentos obtidos”.

A demonstragdo dos fluxos de caixa é preparada através do método direto. A Empresa classifica na
rubrica “Caixa e seus equivalentes” os montantes de caixa, depodsitos a ordem, depdsitos a prazo e
outros instrumentos financeiros com vencimento a menos de trés meses e para 0s quais o risco de

alteragdo de valor € insignificante.

A demonstracdo dos fluxos de caixa encontra-se classificada em atividades operacionais, de
financiamento e de investimento. As atividades operacionais englobam os recebimentos de clientes,
pagamentos a fornecedores, pagamentos ao pessoal e outros relacionados com a atividade

operacional.
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Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de investimento incluem, nomeadamente, aquisigdes e
alienagBes de investimentos em empresas participadas e pagamentos e recebimentos decorrentes da

compra e da venda de ativos.

Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de financiamento incluem, designadamente, os
pagamentos e recebimentos referentes a empréstimos obtidos, contratos de locagdo financeira e

pagamentos de dividendos.
f) Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes

As provisdes sdo reconhecidas apenas quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, seja provavel que, para a resolugdo dessa obrigagdo, ocorra uma

saida de recursos e o montante da obrigagdo possa ser razoavelmente estimado.

As provisOes sdo revistas na data do balango e sdo ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa a
essa data. As provisdes para fazer face a custos de reestruturagdo sdo reconhecidas sempre que exista
um plano formal e detalhado de reestruturagdo e que o mesmo tenha sido comunicado as partes

envolvidas.

Os passivos contingentes sdo definidos pela Empresa como: (i) obrigacdes possiveis que surjam de
acontecimentos passados e cuja existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia, ou ndo, de um
ou mais acontecimentos futuros, incertos e ndo totalmente sob o seu controlo; ou (ii) obrigagSes
presentes que surjam de acontecimentos passados mas que nao sdo reconhecidos porque ndo é
provavel que um exfluxo de recursos que incorpore beneficios econdmicos seja necessario para
liquidar a obrigacdo, ou a quantia da obrigacdo ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.
Os passivos contingentes sdo divulgados, a menos que seja remota a possibilidade de um exfluxo de

recursos.

Os ativos contingentes surgem normalmente de eventos ndo planeados ou outros esperados que
dardo origem a possibilidade de um influxo de beneficios econdmicos. A Empresa ndo reconhece
ativos contingentes no balango, procedendo apenas a sua divulgagdo no anexo se considerar que 0s
beneficios econdmicos que dai poderdo resultar forem provaveis. Quando a sua realizagdo for

virtualmente certa, entdo o ativo ndo é contingente e o reconhecimento é apropriado.
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)(/ g) Rédito

O rédito relativo a vendas, prestagbes de servigos, juros, royalties e dividendos, decorrentes da
atividade ordindria da Empresa, é reconhecido pelo seu justo valor, entendendo-se como tal o que é
livremente fixado entre as partes contratantes numa base de independéncia, sendo que,
relativamente as vendas e prestagGes de servigos, o justo valor reflete eventuais descontos

concedidos e ndo inclui quaisquer impostos liquidados nas faturas.

O rédito proveniente da venda de bens apenas é reconhecido na demonstragdo dos resultados
quando (i) sdo transferidos para o comprador os riscos e vantagens significativos da propriedade dos
bens, (ii) ndo seja mantido um envolvimento continuado de gestdo com o grau geralmente associado
com a posse ou controlo efetivo dos bens vendidos, (iii) a quantia do rédito pode ser fiavelmente
mensurada, (iv) seja provavel que os beneficios econémicos associados com as transa¢des fluam para
a Empresa e (v) os custos incorridos ou a serem incorridos referentes a transagdo possam ser
fiavelmente mensurados. As vendas sdo reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outros gastos

inerentes a sua concretizagao, pelo justo valor do montante recebido ou a receber.

Em termos de prestacdo de servigos, o rédito associado é reconhecido com referéncia a fase de
acabamento da transacao (método de percentagem de acabamento) a data do balango, se o desfecho
puder ser estimado com fiabilidade. Se isso ndo acontecer, mas se os custos incorridos forem
recuperaveis, o rédito sé é reconhecido na medida dos gastos ja incorridos e reconhecidos, de acordo
com o método do lucro nulo. Se o desfecho ndo poder ser estimado e se os custos ndo forem
recuperaveis, nao ha qualquer rédito a reconhecer e os gastos ndo podem ser diferidos. No caso das

prestacdes de servigos continuadas, o valor do rédito é reconhecido numa base de linha reta.

Os juros sdo reconhecidos utilizando o método do juro efetivo. Quanto aos royalties, estes sdo
reconhecidos de acordo com o regime do acréscimo, segundo o acordo estabelecido. Os dividendos
sdo reconhecidos como ganho na demonstragdo dos resultados do periodo em que € decidida a sua

atribuicdo.
h) Subsidios do Governo

Os subsidios atribuidos sdo reconhecidos de acordo com justo valor guando existe uma garantia
razoavel de que irdo ser recebidos e que a Empresa cumprird as condigdes exigidas para a sua

concessao.
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Os subsidios relacionados com rendimentos (por exemplo, para assegurar uma rentabilidade minima
ou compensar deficits de exploragdo ou no ambito de programas de formacgdo profissional), sdo
reconhecidos como rendimentos do préprio periodo, na rubrica “Subsidios a exploragdo” da
demonstracdo dos resultados do periodo em que os programas/contratos sdo realizados,
independentemente da data do seu recebimento, a ndo ser que se tornem recebiveis num periodo

posterior, onde serdo rendimentos desse periodo.

Os subsidios ndao reembolsaveis relacionados com ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo inicialmente
reconhecidos nos capitais préprios, sendo posteriormente reconhecidos na demonstracdo dos
resultados numa base sistematica e racional durante os periodos contabilisticos necessarios para
balanced-los com os gastos relacionados. Conforme referido na FAQ n.?2 13 da Comissao de
Normalizagdo Contabilistica, revista em 15/04/2013, ndo existe qualquer diferenca temporaria
tributdvel no caso da contabilizagdo em capitais proprios de subsidios ndo reembolsaveis, mas existe
lugar a contabilizagdo de uma obrigacdo (um passivo), isto &, um crédito na rubrica “Outras dividas a
pagar — ndo corrente” e um débito na rubrica “Outras variagdes em capitais proprios”. Em fungdo do
reconhecimento do subsidio ao rendimento, esta obrigacdo reverte por contrapartida da rubrica

“Outras dividas a pagar — nao corrente”

No caso de o subsidio estar relacionado com os ativos ndo deprecidveis e intangiveis com vida (til
indefinida, sdo mantidos nos capitais préprios, exceto se a respetiva quantia for necesséria para

compensar qualquer perda por imparidade.
Os subsidios reembolsdveis sdo contabilizados como passivos, na rubrica “Financiamentos obtidos”.
i) Imposto sobre o rendimento do periodo

Os impostos sobre o rendimento reconhecidos como gastos dos periodos abrangidos pelas presentes
demonstragbes financeiras encontram-se corrigidos pelo efeito de contabilizagdo dos impostos

diferidos, caso existam diferencas temporarias tributaveis e/ou dedutiveis.

As declaragdes de rendimentos para efeitos fiscais sdo passiveis de revisdo e corre¢do pela Autoridade
Tributdria e Aduaneira durante um periodo de quatro anos, pelo que as declaragGes relativas aos
periodos de 2016 a 2019 poderdo vir ainda a ser corrigidas, ndo sendo expectdvel, no entanto, que
das eventuais corre¢des venha a decorrer um efeito significativo nas presentes demonstragbes

financeiras.
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O prazo antes referido podera ser prolongado ou suspenso desde que tenham sido obtidos beneficios
fiscais, que estejam em cursos inspegdes, reclamagdes ou impugnag¢des, ou que tenha havido
prejuizos fiscais, situacdo em que, durante um periodo de seis anos apds a sua ocorréncia,
relativamente aos periodos anteriores a 2010, de quatro anos nos periodos de 2010 e 2011, de cinco
anos para os periodos de 2012 e 2013, e doze anos para os periodos posteriores, sendo possivel a sua

deducdo aos lucros tributdveis que venham a ser gerados.

Nos termos do Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas “CIRC”, a matéria
coletavel decorrente dos lucros fiscais apurados deduzidos de eventuais reportes de prejuizos,
encontra-se sujeita a tributacdo, na generalidade, a uma taxa 21%, acrescida de 1,5% a titulo de
derrama. Adicionalmente, nas situac8es previstas no artigo 882 do CIRC, hd ainda lugar a uma
tributacdo auténoma, a taxas que variam entre 10% e 35%, que incidem, exclusivamente, sobre os

encargos ai previstos.

Os impostos que n3o se encontrem pagos, quer relativos ao periodo corrente quer a anteriores, sdo
reconhecidos no passivo pelo valor que se estima vir a pagar, com base nas taxas e nas normas fiscais
aplicdveis a data do balanco. No entanto, se os montantes ja pagos relativos a esses periodos

excederem os valores devidos, sdo reconhecidos no ativo na medida do excesso.

O efeito fiscal decorrente de transacdes ou de quaisquer outras operagdes cujos reflexos se
encontram traduzidos nos resultados do periodo é também reconhecido nos resultados do mesmo
periodo, sendo expresso na demonstracdo dos resultados na rubrica “Imposto sobre o rendimento
do periodo”. No entanto, se esses reflexos se produzirem diretamente nos capitais préprios, o efeito
fiscal é também reconhecido nos capitais proprios, por dedugdo ou acréscimo a rubrica que esteve

na sua origem.

O imposto corrente é ainda condicionado pelos ajustamentos, positivos ou negativos, que tiverem de

ser reconhecidos no periodo, relativos a impostos correntes de periodos anteriores.

Os impostos diferidos referem-se a diferencas temporérios entre os montantes dos ativos e dos
passivos para efeitos de registo contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributagao,
bem como os resultantes de beneficios fiscais obtidos e de diferengas tempordrias entre o resultado
fiscal e contabilistico. O imposto é reconhecido na demonstragdo dos resultados, exceto quando
relacionado com itens que sejam movimentados em capitais préprios, facto que implica o seu

reconhecimento em capitais proprios.
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Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e periodicamente avaliados, utilizando-se

as taxas de tributacdo que se espera estarem em vigor a data da reversdo das diferencas tempordrias.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencgas tributdveis, com excegdo
do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferengas resultantes do reconhecimento inicial
de ativos e passivos que ndo afetem, quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e das diferengas
relacionadas com investimentos em subsididrias, em empreendimentos conjuntos e associados, na

medida em que ndo seja provavel que se revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando for provavel a existéncia de lucros
tributdveis futuros que absorvam as diferengas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais.
Anualmente é efetuada uma reapreciacdo das diferencas tempordrias subjacentes aos ativos por
impostos diferidos, no sentido de os reconhecer ou ajustar em fung¢do da expetativa atual de

recuperagao futura.
i) Beneficios dos empregados

Os beneficios de curto prazo dos empregados incluem saldrios, ordenados, complementos de
trabalho noturno, retribui¢cdes eventuais por trabalho extraordindrio, prémios de produtividade e
assiduidade, subsidio de alimentagdo, subsidio de férias e de Natal, abonos para falhas e quaisquer
outras retribui¢cdes adicionais decididas pontualmente pelo érgdo de gestao. Para além disso, sdo
ainda incluidas as contribui¢cBes para a Seguranga Social de acordo com a incidéncia contributiva
decorrente da legislacdo aplicavel, as faltas autorizadas e remuneradas e, ainda, eventuais
participa¢des nos lucros e gratificagBes, desde que o seu pagamento venha a decorrer dentro dos 12

meses subsequentes ao encerramento do periodo.

As obrigacbes decorrentes dos beneficios de curto prazo sdo reconhecidas como gastos no periodo
em que os servicos sdo prestados, numa base ndo descontada, por contrapartida do reconhecimento

de um passivo que se extingue com o pagamento respetivo.

De acordo com a legislacdo laboral aplicavel, as férias e subsidio de férias do ano de 2019 a que os
trabalhadores tém direito em fungdo do trabalho realizado nesse ano, devem ser liquidadas a partir
de 1 de janeiro de 2020, pelo gue os gastos correspondentes se encontram reconhecidos como

beneficios de curto prazo no ano de 2019.

Os beneficios decorrentes da cessagdo do emprego, quer por decisdo unilateral da Empresa, quer por

mutuo acordo, sdo reconhecidos como gastos no periodo em que ocorrerem.
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3.2

3.3

k) Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apés a data do balango que proporcionem provas ou informagdes adicionais
sobre condi¢bes que existiam a data do balango (“acontecimentos que ddo lugar a ajustamentos”)
sdo refletidos nas demonstragdes financeiras da Empresa. Os eventos apos a data do balango que
sejam indicativos de condigbes que surgiram apoés a data do balango (“acontecimentos que ddo lugar

a gjustamentos”), quando materiais, sdo divulgados no anexo as demonstragdes financeiras.

Juizos de valor que o 6rgédo de gestdo fez no processo de aplicagdo das politicas contabilisticas e

gue tiveram maior impacto nas quantias reconhecidas nas demonstragées financeiras:

Na preparacgdo das demonstragées financeiras de acordo com as NCRF, o Conselho de Administragdo
da Empresa utiliza estimativas e pressupostos que afetam a aplicagdo de politicas e montantes
reportados. As estimativas e julgamentos sdo continuadamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia de eventos passados e outros fatores, incluindo expetativas relacionadas a eventos
futuros considerados provaveis face as circunstancias em que as estimativas sdo baseadas ou

resultado de uma informagdo ou experiéncia adquirida.

As estimativas contabilisticas mais significativas refletidas nas demonstracdes financeiras dos anos

findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 incluem:

e Vidas uteis dos ativos fixos tangiveis;

e Previsdo para férias e subsidio de férias;

As estimativas foram determinadas com base na melhor informagao disponivel a data de preparacdo
das demonstragdes financeiras. No entanto, poderdo ocorrer situagfes em periodos subsequentes
gue, ndo sendo previsiveis a data, ndo foram considerados nessas estimativas. As alteragdes a estas
estimativas que venham a ocorrer posteriormente 3 data das demonstra¢des financeiras serdo

corrigidas em resultados, de forma prospetiva.

Principais pressupostos relativos ao futuro

As demonstra¢des financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacdoes, a partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com principios

contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Os eventos ocorridos apos a data do balanco que afetem o valor dos ativos e passivos existentes a
data do balango sdo considerados na preparac¢do das demonstragdes financeiras do periodo. Esses

eventos, se significativos, sdo divulgados no anexo as demonstragdes financeiras.
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As estimativas de valores futuros que se justificaram reconhecer nas demonstragdes financeiras
refletem a evolucdo previsivel da Empresa no quadro do seu plano estratégico e as informag&es
disponiveis face acontecimentos passados e a situagdes equivalentes de outras Empresas do setor,
ndo sendo previsivel qualquer alteragdo significativa deste enquadramento a curto prazo que possa
pdr em causa a validade dessas estimativas ou implicar um risco significativo de ajustamentos

materialmente relevantes nas quantias escrituradas dos ativos e passivos no préximo periodo.

No contexto da atual conjuntura macroecondémica provocada pelo Covid-19, as Termas de S. Pedro
do Sul, em parceria com as Autoridades de Saude Publica, cumpriram de forma minuciosa o rigoroso

Plano de Contingéncia tragado.

Considerando a emergéncia de saude publica de ambito internacional, declarada pela Organizag¢do
Mundial de Saude, no dia 30 de janeiro de 2020, bem como a classificagdo, no dia 11 de margo de
2020, da doenca COVID-19 como uma pandemia, e bem assim a situagdo epidemiolégica da COVID-
19 em Portugal e no seguimento das diretrizes seguidas para outros estabelecimentos de saude, as

Termas de S. Pedro do Sul suspenderam a sua atividade no dia 16/03/2020.

Esta foi uma medida preventiva e profildtica de contengdo da propagac¢do do COVID-19, concertada
com a Autoridade de Saude Publica local, ndo pelo risco clinico decorrente dos tratamentos termais,

mas face a evolugio do surto epidemioldgico no contexto nacional e mundial.

No dia 18 de mar¢o de 2020 foi decretado o estado de emergéncia em Portugal, através do Decreto

do Presidente da Republica n.2 14-A/2020, de 18 de margo.

No dia 20 de marco o decreto n22-A/2020 procede a execuc¢do do estado de emergéncia, de forma
adequada e no estritamente necesséario, a qual pressupde a ado¢do de medidas com o intuito de
conter a transmissdo do virus e conter a expansdo da doenga COVID-19. S3o estabelecidas regras
aplicaveis ao funcionamento ou suspensdo de determinados tipos de instalagdes, estabelecimentos
e atividades, incluindo aqueles que, pela sua essencialidade, devam permanecer em funcionamento,
sendo estabelecidas regras de permanéncia nos mesmos. No caso das Termas, Spas e
estabelecimentos afins foi decretado o encerramento das mesmas durante os 15 dias em que vigora

o estado de emergéncia.

No dia 31 de marc¢o de 2020, efetudmos o requerimento de crise empresarial ao abrigo do Cédigo do
Trabalho, para o periodo de 1 de abril a 31 de maio, em que vé&o ficar suspensos 94 contratos de

trabalho da parte operacional.
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No quadro abaixo mostramos uma estimativa dos impactos que se preveem que o surto de Covid-19

podera vir a ter na atividade econdmica das Termas de S. Pedro do Sul no 12 semestre de 2020:

Receita 12 semestre

Termalismo 2019 2020 Diferenga %

Terapeutico| 1440891,83€( 247239,04 €| -1193652,79€| -82,84%
Bem-estar 108 865,50€| 33977,50€ -74888,00€| -68,79%
Total 1549 757,33€| 281216,54€| -1268540,79€| -81,85%

N2 de utentes 12 semestre

Termalismo 2019 2020 Diferenca %

Terapeutico 4905 1004 -3901} -79,53%
Bem-estar 2655 664 -1991| -74,99%
Total 7560 1668 -5892| -77,94%

As Termas de S. Pedro do Sul continuardo a acompanhar as orientacdes das Autoridades de Salde
nesta mateéria, num ajustamento continuo do Plano de Contingéncia tendo em vista a reposi¢do do

normal funcionamento da atividade.

4. Fluxos de caixa

4.1 Desagregacao dos valores inscritos na rubrica de caixa e em depésitos bancarios:

2019 2018
Caixa 25,00
Depdsitos a ordem 14.773,66 54.714,26
14.798,66 54.714,26

5. Ativos Intangiveis

5.1 DivulgacGes para cada classe de ativos intangiveis

a) AsamortizagOes do periodo s&o calculadas tendo em consideragio as seguintes vidas Gteis e taxa

de amortizagdo médias:

____ Ativos Intangiveis-Outros Vida util Taxa de Amortiza¢do
Projetos de desenvolvimento 3 o 33,33%
Propriedade industrial 3 33,33%
Programas de Computador 3 33,33%
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b) Os elementos dos ativos intangiveis com vidas Uteis finitas sdo amortizados pelo método da linha

reta durante um periodo que varia entre 3 e 5 anos.

c) Os ativos intangiveis e o valor das amortizages relativas a ativos intangiveis incluidas na rubrica
“Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo” da demonstracdo dos resultados apresentam

a seguinte decomposicdo por classe:

31 de dezembro de 2019 31 de dezembro de 2018

Quantia Quantia

escriturada A;;?;;:ﬁ:g] Valor Liquido escriturada A;:;;fﬁ:: Valor Liquido
Ativos intangiveis-Outros bruta bruta
Projectos de desenvolvimento (i) 757 455,66 750 817,36 6 638,30 757 455,66 748 983,41 8 472,25
Software 47 433,02 30 795,08 16 637,94 38812,03 27 186,46 11 625,57
Propriedade industrial 627,30 627,30 627,30 627,30
Outras activos intangiveis
Totais 805 515,98 782 239,74 23 276,24 796 894,99 776 797,17 20 097,82

d) Os movimentos na rubrica ativos intangiveis do periodo de 2019 e 2018 sdo os que se seguem:

31 de dezembro de 2019

Projectosde Programas de Propriedade

Total

desenvolv. computador industrial

Quantia escriturada bruta

Saldo em 01.01.2019 757.455,66 38.812,03 627,30 796.894,99
Adigdes 8.620,99 8.620,99
Saldo em 31.12.2019 757.455,66 47.433,02 627,30 805.515,98
Amortiza¢oes acumuladas

Saldo em 01.012019 -748.983,41 -27.186,46 -627,30 -776.797,17
Adigdes -1.833,95 -3.608,62 -5.442,57
Saldo em 31.12.2019 -750.817,36 -30.795,08 -627,30 -782.239,74
Quantia escriturada 6.638,30 16.637,94 23.276,24

31 de dezembro de 2018
Projectosde Programasde Propriedade
. . Total
desenvolv. computador industrial

Quantia escriturada bruta

Saldo em 01.01.2018 752.343,65 38.812,03 627,30 791.782,98
Adicdes 5.112,01 5.112,01
Saldo em 31.12.2017 757.455,66 38.812,03 627,30 796.894,99
Amortiza¢des acumuladas

Saldo em 01.01.2018 -747.433,35 -23.697,53 -627,30 -771.758,18
Adigoes -1.550,06 -3.488,93 -5.038,99
Saldo em 31.12.2017 -748.983,41 -27.186,46 -627,30 -776.797,17
Quantia escriturada 8.472,25 11.625,57 20.097,82

0O aumento na rubrica “Programas de computador” refere-se ao desenvolvimento de um website.
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; V 6. Ativos fixos tangiveis

6.1. Divulgacdes sobre ativos fixos tangiveis:

a) Bases de mensuragiio:

Os ativos fixos tangiveis estdo valorizados de acordo com o modelo de custo, segundo o qual um item
do ativo é escriturado pelo seu custo menos depreciagbes e quaisquer perdas por imparidades

acumuladas.

b) Método de depreciagdo usado:

A Empresa deprecia os seus bens do ativo fixo tangivel de acordo com o método de linha reta e por
duodécimos. De acordo com este método, a depreciagdo é constante durante a vida util do ativo se

o seu valor residual ndo se alterar.
¢) Vidas uteis e taxas de depreciagdo usados:

As depreciagdes do periodo sdo calculadas tendo em consideragdo as seguintes vidas Uteis e taxa de

depreciagao médias:

Taxa de
Ativos tangiveis Vida util depreciagao
Edificios e outras construgdes 10-50 2% - 10%
Equipamento basico 8-50 2% -12,5%
Equipamento administrativo 3-8 12,5% - 33.3%
Qutros ativos fixos tangiveis 4-10 25% - 100%

d) Reconciliagdo da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo:

31 de dezembro de 2019
Terrenos e Rec.  Edificios outras  Equipamento Equipamento  Outros ativos fixos Investimentos Total
Naturais construgdes basico Administrativo tangiveis em curso

Quantia escriturada bruta

Saldo em 01.01.2019 3.959.860,57 11.884.507,63 3.683.102,71 183.504,72 339.504,47 66.858,12 20.117.338,22
Adigoes 67.136,08 123.030,46 16,088,12 7.489.48 2147.712,18 161.456,32
Transferéncias -260.640,96 -260.640,96
Saldo em 31.12.2019 3.959.860,57 11.951.643,71 3.806.133,17  199.592,84 346.993,95 53.929,34 20.318.153,58
Depreciagdes acumuladas

Saldo em 01.01.2019 -3.261.171,37 -2.821.186,35 -163.100,35 -299.550.54 -6.553.008,61
Adicdes -284.044,71 -225.279,59 6.264,73 -8.066,48 -523.655.54
Saldo em 31.12.2019 -3.545.216,11  -3.054.465,94 -169.365,08 -307.617,02 - -7.076.664,15
Quantia escriturada 3.959.860,57 8.406.427,60 751.667,23 30.227,76 39.376,93 53.929,34 13.241.489,43
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31 de dezembrode 2018

Terrenos e Rec. Edificios outras  Equipamento Equipamento  Qutros ativos fixos Investimentos

. - . o ; . Total
Naturais construgdes basico Administrativo tangiveis em curso

Saldo em 01.01.2018 3.959.860,57 11.881.261,15 3.713.131,81 193.635,17 333.283,53 34.528,02 20.115.700,25
Adigdes 3.246,48 33.203,50 6.410,48 32.330,10 75.190,56
Alienagdes -63.232,60 -10.130,45 -189,54 -73.552,59
Saldo em 31.12.2018 3.959.860,57 11.884.507,63  3.683.102,71  183.504,72 339.504,47 66.858,12 20.117.338,22
Depreciagdes acumuladas

Saldo em 01,01.2018 297743341 -2.670.072,80 -168.277,50 -288.314,29 -6.104.098,00
Adigdes -283.737,96 -222.346,15 -4.953,30 -11.425,79 -522.463,20
Alicnagdes 6323260  10.13045 189,54 73.552,59
Saldo em 31.12.2018 - -3.261.171,37  -2.829.186,35 -163.100,35 -299.550,54 - -6.553.008,61
Quantia escriturada 3.959.860,57 8.623.336,26 853.916,36 20.404,37 39.953,93 66.858,12 13.564.329,61

As adi¢Bes ao ativo fixo tangivel em 2019 foram as seguintes:

Na rubrica “edificios e outras construgdes”: foram efetuadas obras de remodelagdo no
Balneario D. Afonso Henrigues no valor de 67.166,08 euros, no ambito do projeto “turismo

acessivel”

Na rubrica “equipamento basico” foi adquirido um elevador panoramico por 61.478,11, mais
trés elevadores de acesso as piscinas, cujo custo ascendeu a 29 778,03, todos inseridos no

referido projeto “turismo acessivel”.

Na rubrica “Equipamento administrativo” foram adquiridos computadores hp, um servidor

proliante e um apple macbook, totalizando o investimento a quantia de 16.088,12 euros.

Na rubrica “outros ativos fixos tangiveis”: foram adquiridos chuveiros para piscinas, e bancos

comoda, totalizando o investimento a quantia de 7.489,48 euros.

O saldo da rubrica “Investimentos em curso” apresenta uma varia¢do negativa de 12.928,78

|II

euros, devido a transferéncia dos gastos havidos com o projeto do “turismo acessivel” para as
diversas rubricas. Para além disso foram ainda feitos alguns investimentos ao longo do ano
2019 que foram registados nesta rubrica e transferidos para as subclasses de ativos fixos

tangiveis a medida que iam ficando disponiveis para uso.

A rubrica “Ativos fixos tangiveis “é composta em cerca de 80% por terrenos e imdveis. O Balneario D.

Afonso Henriques foi adquirido ao Municipio de S. Pedro do Sul, pelo montante de 13.475.087 Euros,

em margo de 2008. Este imdvel encontra-se hipotecado pelo montante de 13.750.000 euros a favor da

Caixa Geral de Depésitos, instituicdo que financiou a sua aquisi¢do global com as seguintes condig¢des:

Prazo: 20 anos (com 1 ano de caréncia de capital);

Taxa de Juro: Euribor a 6 més + spread de 1,2%.
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O valor de aquisi¢do do “Silo Auto” resulta de um aumento de capital social por entrada em espécie,

ocorrido em margo de 2008. Existe uma hipoteca sobre este imdvel a favor da Caixa Central de Crédito
Agricola Mdtuo, CRL como garantia do empréstimo de uma conta corrente caucionada, contraida no

montante de 700.000 Euros.

De referir que, conforme divulgado na nota 17.5, existe um penhor a favor da AT onde a Termalistur
aceitou dar como garantia sob a forma de penhor o trespasse do estabelecimento comercial com

todos os seus pertences.

O valor de aquisicdo do complexo “Gerds” resulta de um contrato de locagdo financeira celebrado

com o Santander em novembro de 2006, com as seguintes condi¢des de financiamento:
¢ Valor total do financiamento: 400.000 Euros +26.000 Euros (IMT)
e N2 de rendas mensais: 180;
e Valor residual: 20% do montante contratado;
e Taxa de Juro: Euribor a 3 meses + spread de 0,145%

A rubrica de “Equipamento bdsico” inclui bens de funcionamento da estrutura balnear,
nomeadamente: postos de hidromassagem, postos de massagem subaquatica, banheiras de
hidromassagem, estufas de vapor a coluna, tribunas de duche de jato, duches de efusdo, emanatorios
coletivos, postos de aerossol sonico, postos de nebulizagdo, postos de irrigagdo nasal, postos de

pulverizagdo, entre outros.

6.2. Depreciagdes, reconhecidas nos resultados ou como parte de um gasto de outros ativos durante o

periodo, e depreciagbes acumuladas no final do ano

Depreciacées do ano Deprecia¢cdes acumuladas
Descricao 2019 2018 2019 2018
Edificios e outras construgdes 284.044,74 283.737,96 3.545.216,11  3.261.171,37
Equipamento basico 225.279,59 222.346,15 3.05446594  2.829.186,35
Equipamento administrativo 6.264,73 4.953,30 169.365,08 163.100,35
Outros activos fixos tangiveis 8.066,48 11.425,79 307.617,02 299.550,54
Totais 523.655,54 522.463,20 7.076.664,15  6.553.008,61
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7. Locagdes ' %/

7.1. Locagdes financeiras - locatarios:

a) Quantia escriturada liquida para cada categoria de ativo:

2019

Bens adquirdos com recurso a Amortizagdes
o ) Locadora Valor contrato
locacao financeira acumuladas

valoremdivida  Valor residual

Contrato 1003402 Banco Santander Totta, S.A. 426.000,00 97.980,00 129.989,94 85.200,00
426.000,00 97.980,00 129.989,94 85.200,00

Este contrato de Leasing financia a aquisicdo do prédio Urbano-Termas-Lote 1. O imédvel possui 1
piscina, 3 campos de ténis, um quiosque e campos de futebol, teve inicio em 10-11-2006 e o seu

términus sera no ano de 2025.

b) Reconciliagdo entre o valor total dos futuros pagamentos minimos da locagdo & data de balango e o

seu valor presente:

Conforme descrito na nota 14.1.2., o passivo corrente relativo a este contrato representa 24.430,80

euros e passivo ndo corrente a quantia de 105.559,14 euros.

Plano de reembolso Capital Juros Total
Menos de um ano 24 430,80 1 624,87 26 055,67
1a2 anos 24 919,42 1319,49 26 238,91
2 a3 anos 80 639,72 1319,49 81 959,21

129 989,94 4 263,85 134 253,79

8. Outros investimentos financeiros

O valor contabilizado na rubrica “Qutros ativos financeiros” é relativo a entregas para o Fundo de
Compensag¢do do Trabalho. No ano de 2019, foram reconhecidos em termaos liquidos nesta rubrica o

montante de 3.601,81 Euros.

9. Inventarios

9.1 Quantia total escriturada de inventarios e quantia escriturada em classificaces apropriadas

31-dez-19 31-dez-18

Mercadorias 179 164,07 210 530,34
179 164,07 210530,30
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2019 2018
Mercadorias Mercadorias
Inventario inicial 210 530,34 249 885,65
Compras 60 619,95 71 164,12
Regularizagao Inventarios -7 468,76 -8 500,91
Inventario final 179 164,07 210 530,34
Custo Exist. vendidas e Consumidas 84 517,46 102 018,52
A rubrica “Inventdrios de Mercadorias” compreende artigos de merchandising, aparelhos para
tratamentos e produtos de dermocosmética.
2019 2018
Vendas 193 568,67 208 552,85
% custo da venda 43,66% 48,92%
% Margem s/ venda 56,34% 51,08%
Como se verifica, a margem aumentou cerca de 5,25%, em relagdo ao ano de 2018, explicada pelo
facto de ter existido um menor valor de ofertas e de quebras, 7.468,76 euros, [2018: 8.500,91 euros].
10. Réditos
10.1 Quantia de cada categoria significativa de rédito reconhecida durante o periodo:
2019 2018 Variacao
Mercadorias
Aparclhos 40.213.36 30.353,76 9.859,60
Merchandising 17.235,74 11.639.82 5.595,92
Dermoscomética 136.119,57 166.559,27 -30.439,70
193.568,67 208.552,85 -14.984,18
Prestacao de servicos 2019 2018 Variacao
Balncoterapia 3.280.705,59 3.070.146,83 210.558,76
Fisioterapia 336.195,19 330.286,34 5.908,85
Bem-cstar 243.872,48 204.201,00 39.671,48
Consultas 486.149,04 465.760,00 20.389,04
Diversos 6.550,22 11.895,27 -5.345,05
Volume deygécios 4.353.472,52 4.082.289,44 271.183,08
redito 4.547.041,19  4.290.842,29 256.198,90
10.2 Vendas e prestac¢des de servigos por mercado:

Todas as transac6es foram efetuadas no mercado interno.

Comparativamente com o periodo de 2018, o rédito da Empresa em 31 de dezembro de 2019,
aumentou 256.198,90 Euros, que se traduz num aumento de 5,97% em relagdo ao periodo anterior,
que adveio de um aumento do nUmero de aquistas que recorreram aos servigos prestados pela

Empresa.
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11.Contabilizagdo dos subsidios do Governo e divulga¢ao de apoios do Governo

11.1.

Natureza e extensao dos subsidios do Governo reconhecidos nas demonstra¢des financeiras e

indicagdo de outras formas de apoio do Governo

A Empresa reconheceu nas suas demonstragdes financeiras os seguintes subsidios do Governo:

2019 2018
Descricio Ca,pit;'ais Ca'pita'lis
proprios proprios
ADDLAP 60,90 60,90
Termalismo + Inclusivo 490,60 -
NESTPOLIS 8.065,29 9.03542
Total 8.616,79 9.096,32

Subsidios reconhecidos em "Subsidios a exploragio”
2019 2018
Demonstragao Demonstragao

Descrigao de resultados _ de resultados

IEFP - Subsidios estagios ¢ 30 431,74 32 098,41
estimulos a criagao de emprego

ARPT 2001,62 2 165,52

Total 32 433,36 34 263,93

12. Acontecimentos apds a data do balango

12.1. Autorizacdo para a emissdo

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo no dia 31 de margo
de 2020. No entanto, o acionista podera em Assembleia-Geral ndo aprovar as presentes

demonstragdes e solicitar alteragdes.

12.2, Atualizagdo da divulgag¢do acerca das condigdes a data do balango

Para além da situacdo referida no Ultimo pardgrafo da nota 10 acima, entre a data do balango e a data
da autorizagdo para emissdo das demonstra¢des financeiras ndo foram recebidas quaisquer
informagdes acercas de condigbes que existiam a data de balango, que necessitasse de ser ajustada

das quantias reconhecidas nas presentes demonstragdes financeiras.

No entanto, em relagdo as perspetivas futuras a Administracdo esta apreensiva quanto ao impacto
negativo que poderd ocorrer na atividade decorrente da propagagdo do surto do novo coronavirus,
em que os maiores constrangimentos poderdo decorrer dos desempenhos econdmicos e financeiros
que a entidade venha a alcangar nos anos futuros, atendendo a previsivel reducdo de servigos
prestados / abrandamento econdmico ao nivel europeu e mundial, cujos possiveis impactos na
economia sdo ainda imprevisiveis, contudo, fazemos uma analise mais detalhada dos impactos que
poderemaos vir a sentir na nota 3.4 deste Anexo.
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13.Impostos sobre o rendimento

13.1. Principais componentes de gastos/rendimentos de impostos
Gastos/rendimentos 2019 2018
Impostos correntes 2579093  17539,61
13.2. Relacionamento entre gasto / rendimento de imposto e lucro contabilistico.
Descricao 2019 2018
1 - Resultado contabilistico do periodo (antes de impostos) 84 546,39 52 580,03
Acréscimos & matéria colectavél 17 359,70 17 824,57
Abates & matéria colectavél 0,00 -6 783,40
Base de calculo do IRC 101 906,09 63 621,20
2 - Imposto corrente (Tx. Reduzida) 0,00 2 550,00
3 - Imposto corrente (Tx. Normal) 21 400,28 10 210,45
5 - Derrama 1 528,59 954,32
6 - Tributagdes autonomas 2 862,06 3 824,84
7 - IRC de periodos anteriores ¢ juros compensatérios 0,00 0,00
8 - Total do Imposto do Periodo 25 790,93 17 539,61
9 - Taxa efectiva de imposto sobre o rendimento [9 = (8) /1 x 100] 30,51% 33,36%
13.3. Explicitagdo de alteragcbes na taxa de imposto aplicavel comparada com o periodo

contabilistico anterior

No ano de 2019, a taxa efetiva e imposto foi de 30,51%, em virtude dos acréscimos que se verificaram

a matéria coletavel e ao valor das tributagGes autonomas.

No ano de 2018, a taxa efetiva de imposto foi de 33,36%, em virtude do volume de acréscimos a
matéria coletavel, e ao maior valor das tributagGes auténomas, para um resultado antes de imposto

inferior.

14. Instrumentos financeiros

14.1. Ativos e passivos financeiros

14.1.1. Ativos financeiros mensurados ao valor nominal (custo amortizado semelhante ao valor

nominal)

Ativos financeiros mensurados ao valor nominal 2019 2018
Clientes 113.216,46 28.295,08
Outras créditos a receber 168.685,08 193.643,37
Diferimentos 86.170,99 64.385,80

Totais 368.072,53  286.324,25
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14.1.1.1. Clientes

A rubrica clientes corresponde a dividas a receber de clientes do mercado nacional.

14.1.1.2 Outros créditos a receber

Descricdao 2019 2018

Turismo de Portugal 77.057,13 111.886,68
IEFP 52.724,26 28.294,85
Processos Tribunal 26.971,70 40.826,43
Saldos devedores de fornecedores 9.806,21 7.114,57
ARPT 1.536,62 2.165,52
Outros Valores a recber - diversos 466,02 231,02
Outros valores a receber - Pessoal 123,14 1.034,01
Adiantamentos a fornecedores 0,00 2.090,29
Total 168.685,08 193.643,37

O valor a receber “Turismo de Portugal” diz respeito a um subsidio que foi aprovado em julho de
2018, respeita a um Programa Valorizar, criado pelo Despacho Normativo n.2 9/2016, de 28 de
outubro e que tem por objetivo promover a continua qualificagdo dos destinos através da
regeneracdo, requalificacdo e reabilitagdo dos espacos publicos com interesse para o turismo e para

a valorizacdo do patrimdnio cultural e natural do pais.

Existe um acréscimo no saldo da conta do IEFP, pois a Empresa recorreu ao programa de emprego
“Converte +” tendo convertido varios contratos de trabalho a termo em contratos sem termo no final
do periodo. Durante o ano 2019 a Empresa recebeu cerca de 19.000 Euros relativamente a estes

apoios.

A rubrica “Processos Tribunal” corresponde ao pagamento, no valor de 26.971,70 euros, do imposto
do selo relacionado com a constituicdo da garantia (penhor} a favor da Autoridade Tributaria, no

ambito do processo de impugnagdo do IVA.

14.1.1.3 Diferimentos

. Periodos
Diferimentos
2019 2018 Variacdo Var. %

Ativos:

Material de tratamentos 54.185,18 28.275,51 25.909,67 91,63%
Fardamento 16.282,34 17.188,46 -906,12 -5,27%
Seguros pagos antecipadamente 12.109,74 11.710,24 399,50 3,41%
Limpeza e higiene 3.593,73 3.404,68 189,05 5,55%
Material de escritério - 2.909,27 -2.909,27 -100,00%
Mat. Cons. Reparagao - 897,64 -897,64 -100,00%
Total 86.170,99 64.385,80 21.785,19 33,84%
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Esta rubrica inclui a especializacdo de encargos com seguros e a capitalizagdo de gastos com a

aquisicao de materiais, os quais, a data de 31 de dezembro de 2019, ndo se encontravam consumidos.

A rubrica “Material de tratamentos” inclui, nomeadamente, turcos e material de tratamento ndo

consumidos.

14.1.2. Passivos financeiros mensurados ao valor nominal

Periodos
Rubricas 2019 2018
Nio corrente Corrente Total Nio corrente  Corrente Total
Conta corrente caucionada CA Central 0,00 690.000,00 690.000,00 0,00 280.000,00 280.000,00
Conta corrente caucionada CA Lafaes 0,00 30.000.00 30.000,00 0,00 0,00 0,00
Emprestimo CA (56064687325) 1.493.835,83 96.011,18 1.589.847,01 1.590.521,68 92.038,89 1.682.560,57
Emprestimo CGD 5.735.986,16 763.904,82 6.499.890,98 6.500.991,22 753.924,00 7.254.915,22
Locagdo financeira 105.559,14 24.430,80 129.989,94 129.989,94 24.430,80 154.420,74
Saldos bancarios credores 0,00 0,00 0,00 0,00 2.808,36 2.808,36
total 7.335.381,13 1.604.346,80  8.939.727,93 8.221.502,84 1.153.202,05 9.374.704,89
Fornecedores 0,00 1.286.901,42 1.286.901,42 0,00  1.307.274,83 1.307.274.83
Qutras contas a pagar 0,00 264.122,64 264.122,64 0,00 192.723,29 192.723,29
Diterimentos 0,00 24.458,91 24.458,91 0,00 12.474,85 12.474,85
Totais 7.335.381,13 3.179.829,77 10.515.210,90 8.221.502,84 2.665.675,02 10.887.177,86

14.1.2.1. Empréstimos

O empréstimo em regime de conta corrente caucionada, no Crédito Agricola Central, foi renovado a
26/11/2019, no montante de 700.000€, pelo prazo de 355 dias, a uma taxa de juro Euribor a 12 meses,
acrescida de spread de 3,5%, junto da Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, estando a 31 de

dezembro de 2019, utilizada no montante de 690.000€.

Em 12/03/2018, foi negociado um novo empréstimo com o Crédito Agricola, no valor de 1.750.000,00
euros pelo periodo de 180 meses, com uma taxa de 3,5%, que permitiu liquidar a conta caucionada

de 950.000,00 euros e reforgar a tesouraria da Empresa.
Conseguiu-se desta forma reduzir os financiamentos no passivo corrente.

Remete-se para a nota 6 do Anexo, a informacao disponive! sobre o empréstimo obtido junto da Caixa

Geral de Depositos.

O valor inscrito em locagdes financeiras ndo corrente refere-se ao contrato de leasing detalhado na

nota 7 do Anexo.

A Empresa estd a dar total cumprimento aos planos financeiros associados aos empréstimos

contratados com as institui¢cdes financeiras.
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31 de dezembro de 2019

14.1.2.2. Fornecedores

Designacio 2019 2018

Camara Municipal de S. P.S. 1248 061,77 1285 033,31

Artecer 9319,44

Ritmo obrigatdrio, Lda 4551,00

Visipapel 3839,35

Alfazema Lilas 342336

Contisystems - Tecnologias de Informagéo, S.A. 5313,60

Jornal do Centro - Legenda Transparente, Lda 4 674,00

Coslab-Laboratério, Lda 3268,92

Pingo Doce - Distribui¢do Alimentar, S.A. 2544,17

Outros de pequeno montante 17 706,50 6 440,83
128690142 1307274,83

Em 31 de dezembro de 2019, e 2018, aproximadamente 98% do saldo de fornecedores é referente
ao Unico acionista da Empresa, o Municipio de Sdo Pedro do Sul (MSPS). Este montante é relativo a
exploragdo do balneario RDA, a qual foi protocolada em 12 de fevereiro de 2004, por um prazo de
trinta anos e entrou em vigor em 15 de margo de 2004, segundo a “Clausula n? 11” do referido
protocolo. O MSPS transfere para a Termalistur, a gestdo do referido baineario, bem como todos os

bens e equipamentos nele existentes.

A gestdo compreende toda a gestdo econdmica e financeira no que concerne ao pessoal, prestacdo
e venda de servicos e bens, que sdo prestados fundamentalmente na aplicagdo de tratamentos que
impliguem a utilizagdo de dgua mineral natural e meios complementares para fins terapéuticos e

outros servigos colaterais.

Em margo de 2018 e apds pedido ao Municipio de redugdo da renda baseada na aplicacdo do VPT,
articulando o n.2 2 do Art.2 542 do Novo Regime do Arrendamento Urbano, referente a
arrendamentos para fins ndo habitacionais e respetiva remissdo para as alineas a) e b} do n.2 2 do
Art.2 342 do mesmo diploma, obteve-se um parecer favoravel do mesmo, tendo a renda reduzido

dos 65.940,57 euros para 8.100,00 euros.

14.1.2.3. Outras dividas a pagar corrente

2019 2018

Remuneragdes a liquidar (ferias e sub.) 188.696,50 159.485,86
Processos médicos 42.582,12
Imi a liquidar 16.214,35 16.214,32
Eletricidade 10.291,26 12.397,78
Juros a liquidar 4.019,25 3.310,90
Outros credores por acréscimos de gastos 1.671,90 1.171,03
Saldos credores (clientes) 541,99 14,45
Pessoal 105,27 128,96

Total 264.122,64 192.723,30
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Esta rubrica inclui, nomeadamente:

e Estimativa para férias e subsidio de férias no montante de 188.696,50 euros, tendo esta
aumentado devido a atualizacdo do saldrio minimo nacional, e do aumento de

Colaboradores com contrato sem termo;

e Contabiliza¢3o do valor a pagar referente ao processo perdido em tribunal dos médicos,

no valor de 42.582,12 euros.
e Especializagdo do Imposto Municipal sobre Iméveis no montante de 16.214,35 euros;

e Especializacdo de juros suportados no montante de 4.019,25 euros, referentes aos

financiamentos.
14.1.2.4. Outras dividas a pagar nao corrente

Os valores inscritos nesta rubrica referem-se aos passivos referentes aos valores dos subsidios aos

investimentos (ver nota 14.9)

14.1.2.5. Diferimentos

Periodos
Diferimentos R
2019 2018 Variacao Var. %
Passivos:
Estagios a reconhecer 24 458,91 12 474,85 11 984,06 96,07%
Total 24 458,91 12 474,85 11 984,06 96,07%

Esta rubrica inclui os rendimentos a reconhecer relativos aos subsidios do 1EFP.

0 aumento verificado refere-se aos contratos ja referidos do “Converte +” que consistiram num
subsidio atribuido pelo IEFP para os contratos a termo que fossem convertidos em contratos sem

termo. Este beneficio é para ser recebido em 50% no primeiro ano, e 25% nos dois anos seguintes.

14.2, Total de rendimento e gasto de juros para ativos e passivos financeiros
A Empresa n3o apresenta rendimentos de juros para os ativos financeiros.
O total de gastos de juros para os passivos financeiros, discriminam-se como se segue:

a) Gastos de juros para passivos financeiros:

Passivos financeiros 2019 2018
Juros suportados 139 391,69 136 764,97
Qutros gastos e perdas de financiamento 3 883,58 8311,18

Totais 143 275,27 145 076,15
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14.3. Montante de capital social /\/

A 31 de dezembro de 2019, a Empresa detinha um capital social de 4.559.379 Euros, estando

totalmente realizado, sendo detido a 100% pelo Municipio de S. Pedro do Suil.
O montante de capital inclui uma entrada em espécie de 1.239.043 Euros, referente ao imdvel
designado “Silo Auto”.
14.4. Agoes representativas do capital social
A 31 de dezembro de 2019, a Empresa detinha um capital social de 4.559.379 ac¢des, ao valor nominal

de 1 euros por agdo, integralmente realizadas.

14.5. Variagdo do numero de agdes em circulagdo durante o periodo

Ndo houve variagdo do nimero de a¢des em circulagdo até 31 de dezembro de 20109.

14.6. Reserva Legal

A legislagdo comercial estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual tem de ser destinado
ao reforgo da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital. Esta reserva ndo é
distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdo da Empresa, mas pode ser utilizada para absorver

prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporadas no capital.

14.7. Outras Reservas

O valor constante desta rubrica, compreende os resultados de anos anteriores, que por decisio do
Concelho de Administracdo e das varias Assembleias Gerais, deliberaram constituir reservas livres,

com os resultados obtidos nos diversos periodos.

14.8. Resultados transitados

Esta rubrica inclui os resultados liquidos dos anos anteriores.
14.9. Outras variagOes do capital préprio

Os movimentos ocorridos no ano apresentam-se no seguinte quadro:
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A 2019
Descritivo Saldo inicial Imputacdo Saldo final
Subsidios ao investimento 154.228,10 8.616,79 145.611,31
Subsidio Adlap 2.253,27 60,90 2.192,37
Subsidio Nestpolis 40.088,15 8.065,29 32.022,86
Subsidio Termalismo + inclusivo 111.886,68 490,60 111.396,08
Ajustamentos Impostos diferidos 34.701,56 1.938,77 32.762,79
Subsidio Adlap 507,22 13,70 493,52
Subsidio Nestpolis 9.019,84 1.814,14 7.205,70
Subsidio Termalismo + inclusivo 25.174,50 110,93 25.063,57
Subsidios apos efeito de impostos diferidos 119.526,54 6.678,02 112.848,52

15. Beneficios dos empregados

PESSOAS AO SERVICO E HORAS TRABALHADAS 2019
Numero Niumero de
Descrigiao médio de horas
pessoas trabalhadas
Pessoas ao servigo da empresa, remuneradas e naoret 164 273 607
Pessoas REMUNERADAS ao servigo da empresa 164 273 607
Pessons NAO REMUNERADAS ao servigo da empresa 0
Pessoas ao servigo da empresa, por tipo de horario:
Pessoas ao servigo da empresa a TEMPO COMPLETO 164 273 607
Das quais: Pessoas remunceradas ao servigo da empresa 164 273 607
Pessoas ao servigo da empresa a TEMPO PARCIAL 0

Das quais: Pessoas remuneradas ao servigo da empresa a tempo parcial
Pessoas ao servigo da empresa, por sexo:
Homens 43 71738
Mulheres 121 201 868

Os gastos com o pessoal estdo detalhados no quadro a seguir:

GASTOS COM O PESSOAL

Periodos Variagao
Descrigao 2019 2018 Absoluta % face 22018
Gastos com o pessoal
Remuneragoes dos orgaos sociais 44 602,20 +6 403,86 (1802) (3.9%:)
Remuneragoes do pessoal 1747 504,41 1 555557,79 191 947 12,3%
Encargos sobre remuneragoes 375 630,33 332 426,27 43 204 13.0%
Seguros de acidentes de trabalho e doengas profissionais 17 095,63 18 595,48 (1500) {8.1%)
Outros gastos com pessoal 43 070,77 51534,37 (8 461) (16.4%9%)
Dos quais:
Higiene, seguranga trabalho 351391 2811,77 702 25,0%
Gastos com SNS 31 390,88 32901,76 (1511} (4.6%)
Gastos com fardamento 6 449,04 3224,13 3225 100,0%
Gastos com formagao 290,00 11 046,00 (10 756) (97,4%)
Qutrus gastos com pessoal 1426,94 1550,71 {124) (8,0%)
2227903,34 2004517,77 223 385,57 11,1%

0 acréscimo verificado nos gastos com Pessoal, deve-se sobretudo, a atualizagdo das tabelas salariais,
fruto do aumento do SMN de 580 euros para 600 euros e atualizagdes em praticamente todos os
Colaboradores, e por outro lado ao aumento do nimero de colaboradores, que em termos médios
foi de 164 no ano 2019, e de 157 no ano 2018.

Na rubrica “Outros gastos com pessoal” esta contabilizada a despesa com a prestagao de servigos do
Servico Nacional de Saude e a dispensa de medicamentos aos seus trabalhadores no valor de
31.390,88 euros (2018: 32.901,76 euros).
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¢ A Administracdo informa que a Empresa ndo apresenta dividas ao Estado nem a Seguranga Social.
nos termos do Decreto-Lei 534/80, de 7 de novembro.

e Para efeitos da alinea d) do n.2 5 do Artigo 662 do Cddigo das Sociedades Comerciais, durante o
ano de 2017, a Empresa ndo efetuou transagdes com agdes prdprias, sendo nulo o n.2 de agbes
préprias detidas em 31 de dezembro de 2019.

e Ni3o foram concedidas quaisquer autorizagdes nos termos do Artigo 3972 do Cédigo das
Sociedades Comerciais, pelo que nada ha a indicar para efeitos do n.2 5, alinea e) do Artigo 662
do Cédigo das Sociedades Comerciais.

e A Empresa ndo dispOe de sucursais.

O passivo corrente em 31 de dezembro de 2019 é superior ao ativo corrente em cerca de 2.662.067
euros (2018: 2.142.144 euros), contudo, a Administracdo entende que, os pontos expostos abaixo,
atenuam o risco de liquidez e continuidade:

e No passivo corrente encontra-se registada uma divida ao Municipio de S. Pedro do Sul, no
valor, aproximado, de 1.248.000 Euros (2018: 1.285.000 Euros), que sera liquidada conforme
os recursos disponiveis por parte da Entidade;

¢ A Entidade possui uma linha de crédito referentes a uma conta corrente caucionada, no valor
de 690.000 euros (plafond até 700.000 Euros) que tem vindo a ser submetida todos os anos
a uma renovagao por mais 12 meses, ndo exigindo deste modo um exfluxo de recursos para
liguidagdo da mesma no curto prazo;

» Noano 2019 a Empresa conseguiu inverter a tendéncias dos ultimos anos, tendo-se verificado
um aumento do volume de negdcios por via do aumento de aquistas que recorreram aos
servigos de balneoterapia da Empresa.

Para além do referido nas notas 3.4 e 12.2 acima, os membros do Orgdo de Gestdo entendem que

continuidade da Empresa ndo estd em causa, pois, ja foram tomadas as medidas que estdo dentro do

nosso alcance, como o pedido de crise empresarial ao abrigo do Cddigo de Trabalho, com a suspensao
de 94 postos de trabalho, sendo que iremos continuar a acompanhar as orienta¢des da Autoridade

Nacional de Saude com vista a ajustar o nosso Plano de Contingéncia e ainda as medidas de apoio

que irdo ser disponibilizadas pelo Governo, de forma a minimizar os impactos econémicos que

possam advir desta pandemia.
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17.0Outras informagodes

17.1. Estado e outros entes publicos
O detalhe da rubrica de “Estado e outros entes publicos” em 31 de dezembro de 2019 e 2018 é

0 seguinte;:

Periodos
2019 2018
Ativo
Imposto sobre o rend. das pessoas colectivas (IRC} 13.588,05 25.74391
) - 13.588,05 25.743,91
Passivo
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 16.653,94 15.846,85
Imposto sobre o rend. das pessoas singulares (IRS) 10.166,17 8.470,75
Seguranga Social 29.249,44 27.259,81
Outros impostos 1.791,15 192387
Fundos de compensagao trabalho 280,53

57.860,70 53.781,81

A Empresa em termos de Imposto sobre Valor Acrescentado (IVA) encontra-se submetida ao regime
de “pro rata”. No decorrer de 2019, a Empresa utilizou o “pro rata provisério” de 12%, isto é, na

aquisi¢do de bens e servigos a Empresa suportou 88% do IVA.

No final do ano foi apurado o “pro rata definitivo” de 12%, ndo tendo havido lugar a qualquer

regularizagao.

17.2. Fornecimentos e servigos externos
2019 2018 Variagao Variagdo %
Servigos especializados 469.506,85 403.406,66 66.100,19
Qutros servigos (Inclui animagdo termal) 218.949,23 166972,33 51.976,90
Electricidade 212.091,57 227.169,12 -15.077,55 (6,6
Rendas e alugueres 127.788,03 257.607,63 -129.819,60 (50,4
Limpeza, higiene e conforto 66.501,34 86.206,54 -19.705,20 (22,9
Publicidade e propaganda 65.858,78 75.080,45 -9.221,67 12,3
Matenal para tratamentos 61.324,58 52.813,09 8.511,49
Honorarios 46.402,50 48.396,03 -1.993,53 (4,1
Ferramentas e utensilios de desgaste rapido 40.005,08 26.814,09 13.190,99
Qutros 29.788,23 31.534,92 -1.746,69 (5.5
Material de conservagao e reparagac 27.374,64 11307,51 16.067,13
Conservagao e reparagao 27.235,05 23.476,96 3.758,09
Seguros 25.282,41 24.568,81 713,60
Matenal de escritorio 18.848,14 6410,29 12.437,85
Outros (GAS) 15.620,56 28.028,95 -12.408,39 {44,3
Despesas de representagao 15335,51 17.023,49 1.687,98 (9,9
Servigos bancarios 12.633,98 11.997,36 636,62
Comunicagao 9.720,53 7.014,25 2.706,28
Combustiveis 6.858,45 8.874,14 -2.015,69 (22,7%)
DeslocagGes e estadas 6.546,44 3.134,36 3.412,08
Material para bem-estar 3.776,04 2.955,02 821,02
Qutros servigos 2.364,62 742,14 1.622,48
Vigilancia e seguranga 1.819,69 974,30 845,39
Agua 1.803,44 2.425,70 -622,26
Artigos de ofertas 1.544,00 795,24 748,76
Transportes de mercadorias 1.520,27 601,09 919,18
Contencioso e notariado 667,63 680,47 -12,84 (1,9%)
Livros e documentagdo técnica 68,66 0,00 68,66
1.517.236 1527.011 9.775 (0,6%)
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Como se verifica no quadro acima, a maior variagdo verificou-se na rubrica “Rendas e alugueres” que
diminui cerca de 129.819,60 euros, em virtude da redugdo da renda referente ao imével denominado
Balnedrio Rainha D.2 Amélia, aprovada em assembleia geral extraordindria pelo Municipio de S.
Pedro do Sul, passando de um valor mensal de 65.941 Euros para 8.100 Euros, esta diminui¢do deve-

se ao facto de apenas ter abrangido 10 meses de 2018 (12 meses em 2019).

Os “Servigos especializados” incluem 386.853 euros referentes a Consultas Médicas de Hidrologia e

Medicina Fisica e Reabilitagdo realizadas pelo corpo clinico (2018: 370.735 euros).

Os encargos com animagao termal registados em “Outros servigos” pelo montante, aproximado, de

129.000 Euros (2018: 78.000 Euros) tiveram um aumento com a realizagdo do festival da dgua.

17.3. Outros rendimentos
RUBRICAS Periodos
2019 2018

Rendimentos suplementares 85.849,20 91.132,52
Dos quais:

Geotermia-Com lva ded. 10.560,00 10.560,00

Electricidade-Com Iva ded. 11.464,45 12.177,02

Cedéncia Espaco "Vodafone" 5.096,88 5.096,88

Cedéncia Exploragdo "Quiosque Termas" 5.771,49 10.060,00
Aluguer Salas 12.661,05 10.652,40

Geros 28.816,40 31.363,14

Cedéncia de Exploragdo Bar Geros 1.222,00 1.364,00

Cedéncia Exploragio "CAFE BAR BDAH" 9.972,38 9.859,08
Descontos de pronto pagamento obtidos 24,15 1,62
Rendimentos e ganhos nos restantes ativos nao financeiros 15.435,44 12.518,83
Dos quais:

Alienagoes 0,00 592,00

Sinistros 4.884,44 1.500,00

Fraccao D 5.985,00 5.916,96

Fraccao C-Loja Cidadao 4.566,00 4.509,87
Subsidios ao investimento 8.616,79 9.096,32
Outros 0,00 2,46
Total 110.855,01 112.776,07

Conforme se pode verificar, existem fragdes associadas ao Balnedrio D. Afonso Henriques que se
encontram arrendadas, gerando um rendimento que, a data de 31 de dezembro de 2019, soma o
montante de 12.661,05 euros (2018: 10.426,83 euros (Fragdo D e fragdo C). A fracdo “B” (“Café bar
BDAH) encontra-se em cedéncia de exploragdo, tendo gerado um rendimento de 9.972,38 euros

{2018: 9.859,08 euros).
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y \/ As parcelas associadas a estes arrendamentos sdo irrelevantes, face a dimensdo total do imével, e

ndo existe a possibilidade das parcelas serem vendidas de forma separada, pelo que, atendendo ao
pardgrafo 10 da NCRF n2ll ndo se encontram classificadas na rubrica “Propriedades de

investimento”.

17.4. Outros gastos
Periodos
RUBRICAS
2019 2018
Impostos 30853,47 41 141,06
IMI - Imposto Municipal sobre imoveis 16 214,31 16 214,35
Imposto selo 8 500,59 18 938,26
Taxas 6 138,57 5988,45
Descontos de pronto pagamento concedidos 4,17 65,27
Perdas em inventarios 1 547,08 680,40
Corregdes relativas a periodos anteriores 15 066,63 16 145,22
Donativos 600,00 0,00
Quotizacdes 7 596,92 12 382,79
Ofertas ¢ amostras de inventarios 3 809,28 7377,60
Insuficiéncia estimativa para impotos 1693,07 0,00
Outros 42 582,12 1 384,35

103 752,74 79176,69

Na rubrica “Correcdo relativas a periodos anteriores” foram contabilizados os gastos incorridos em
periodos anteriores com o processo n2. 265/13.8 BEVIS, uma vez que da sentenca ja conhecida estes

gastos ndo serdo recuperados.

Relativamente ao processo comum n21579/15.8T8VIS, por sentenga proferida pela 12 instancia a
Termalistur e o Municipio de S. Pedro do Sul foram condenados solidariamente a pagar aos médicos
Dr. Aires Leal, Dra. Helena Sousa e Dr. Virgilio Ruas a quantia, até ao limite maximo de 68.351,64€,
que se vier a liquidar em execugdo de sentenga, a titulo de danos materiais, e a quantia de 12.500€ a
titulo de danos morais. A Termalistur e o Municipio de S. Pedro do Sul foram condenados. Face ao
parecer do departamento juridico do Municipio, foi efetuado um acordo, em que a Termalistur tera
de pagar a quantia de 42.582,12 euros que ja contabilizou como gasto no corrente periodo {na rubrica
“Outros”). Relativamente a este processo, existia um acordo entre a Empresa e o Municipio de S3o
Pedro do Sul, datado de 31 de dezembro de 2017, em que este Ultimo reconhecia que caso a
Termalistur viesse a ser condenada, o pagamento do referido montante seria da sua responsabilidade,
contudo como atras referido devido ao parecer do departamento Juridico do Municipio, tal nao foi

possivel.
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17.5. ProvisOes, passivos contingentes e ativos contingentes /P‘/

Encontra-se a decorrer uma agdo administrativa no TAF de Viseu sob o n.2 265/13.8BEVIS, onde a
STAL- Sindicato dos Trabalhadores da Administracdo Local pede a condenacdo da Empresa no
pagamento de indeminiza¢Ges no montante de 22.377,26 Euros. Neste momento o recurso encontra-
se pendente no Tribunal Central Administrativo Norte, sendo que a mandataria judicial que esta
encarregue do processo considera que a probabilidade da Empresa vir a ser condenada é possivel e a
entidade ndo procedeu a constituigdo de qualquer provisdo para fazer face aos eventuais exfluxos

financeiros.

Para além do referido, em 2014, durante os meses de fevereiro a outubro, a Empresa foi objeto de
uma agado inspetiva pela Direcdo de Financas de Viseu, a qual incidiu sobre os exercicios econémicos
de 2010, 2011, 2012, 2013 e 2014 em sede de IVA, e sobre os exercicios econdmicos de 2011, 2012 e
2013 em sede de IRC, tendo sido notificada do Relatério de Inspec¢do Tributaria em 26/11/2014.

De acordo com os servigos de inspecdo tributdria a Empresa ndo pode beneficiar nos tratamentos
termais da isen¢do prevista na alinea 1 e na alinea 2 do Art.2 92 do CIVA, constituindo as mesmas

prestagdes de servigos sujeitas a IVA.

Sucede que, de acordo com a informagdo n22141, do SIVA, desp. de 86.11.04, a prestacdo de servigos
termais esta isenta de IVA, bem como as presta¢des que constituem o prolongamento direto dos
cuidados médicos e sanitarios prestados aos utentes, por inclusdo no n22 do artigo 99 do CIVA,
devendo, no entanto, ficar fora do ambito de isengdo, as prestacdes de servigos efetuadas pela
hotelaria, normalmente existente em tais estabelecimentos. Assim, tendo em consideragdo gque o
entendimento vigente na altura emanado nesta informagdo administrativa mantém-se atual face a
jurisprudéncia produzida desde entdo, que define o ambito de aplicagdo da isengdo, a prestagdo
principal - prestagdo de tratamentos termais - € uma operagao isenta. Sendo também de mencionar
que este entendimento foi recentemente prestado pela propria Autoridade Tributaria na informagao
vinculativa referente ao processo n24328, por despacho de 2013-01-14.

A Empresa ndo concorda com os fundamentos apresentados e corre¢des efetuadas pela Autoridade
Tributdria em, aproximadamente, 3.525.000 euros, tendo apresentado Reclamagbes Graciosas,
Recursos Hierdrquicos contra o indeferimento das Reclamag¢bes Graciosas, Pedidos de revisdo
oficiosa, Recursos Hierdrquicos contra o indeferimento dos Pedidos de revisdo oficiosa, em sede de
IVA e IRC, para cada um dos anos.

A 18/11/2015 de acordo com o disposto na al. d), don.2 1, do Art.2 1029, do CPPT e Art.2 972 do CIVA,

apresentou Impugnacdo Judicial do ato de indeferimento tdcito do recurso hierarquico do
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indeferimento da reclamagdo graciosa de apreciagdo da legalidade das liquidagbes de IVA e de Juros
Compensatdrios referentes aos exercicio de 2010, 2011, 2012, 2013 e 2014, com base nos
fundamentos de inexisténcia dos factos tributdrios subjacentes a liquidagao, juros compensatdrios
ndo devidos, erro na determinagdo, qualificacdo e quantificagdo do imposto em falta por “correcées
técnicas”, vicio de forma, pretericdo de formalidades legais, vicio de violagdo da lei, auséncia ou falta

de fundamentagdo e outras irregularidades referidas nos Art.2 992 do CPPT.

A 24/03/2016 de acordo com o disposto no n22 do Art? 76, Art® 99 e al. E), do n?1, do Art?102 do
CPPT e Art? 137 do CIRC, apresentou Impugnac¢do Judicial do ato de indeferimento tacito do recurso
hierdrquico do indeferimento da reclamagdo graciosa de apreciacdo da legalidade das liquidag¢des de
IRC e de Juros Compensatdrios referentes aos exercicio de 2010, 2011, 2012 e 2013, com base nos
fundamentos de inexisténcia dos factos tributarios subjacentes a liquidagdo, juros compensatérios
ndo devidos, erro na determinacdo, qualificagdo e quantificagdo do imposto em falta por “corregbes
técnicas”, vicio de forma, pretericdo de formalidades legais, vicio de violagdo da lei, auséncia ou falta

de fundamentagdo e outras irregularidades referidas nos Art.2 992 do CPPT.

No dia 14 de novembro de 2016 foi emitido o oficio-circulado n230184 que versa sobre o assunto
“IVA-Atividades desenvolvidas pelos estabelecimentos termais”. Atenta a pertinéncia desse oficio
para a decisdo do objeto dos autos, a Termalistur requereu a jungdo do mesmo aos autos, no entanto

a Autoridade Tributaria manteve a sua posicdo.

Para obter a suspensdo da execucdo fiscal, e na impossibilidade de apresentar outras formas de
garantia, a Termalistur aceitou dar como garantia sob a forma de penhor o trespasse do

estabelecimento comercial com todos os seus pertences.

Em 28 de fevereiro de 2019, foi conhecida a sentenca, do processo 887/15.2BEVIS, relativa da IVA de

2012, no valor de 763.416,71 Euros, que obteve o seguinte desfecho;
“julga-se a presente impugnag¢do parcialmente procedente e, consequentemente,

a. Determina-se a anula¢do das Liquida¢des de IVA e juros compensatorios impugnadas respeitantes

ao ano de 2012;

b. Absolve-se a Fazenda Publica do pedido de indemnizagGo por garantia indevida e de condenagdo

como litigante de md-fé.

ii) Condena-se nas custas do incidente de litigdncia de md-fé a impugnante, fixando-se estas em UC

{cfr. Art2 2527 do CPC aplicdvel a viarl 2. do CPPT, nfl 4 do ai-L° 7Y e Tabela Anexa 11 cio RCP];
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iii) Condenam-se nas custas dos presentes autos a impugnante e a Fazenda Publica, sequndo o seu
decaimento, respetivamente 5% e 95% [cfr. arlL 527 do CPC aplicavel ar v/arl 2. do CPPT, art. 6. e
Tabela.

Face ao exposto, e tendo em conta que a Autoridade Tributaria procedeu a apresentagdo do recurso
da sentenga, e tendo em consideracdo da Mandataria judicial que esta encarregue do processo, que
considera a possibilidade de condenagdo da Entidade remota, a Administracdo considera possivel ndo
vir a ser penalizada com o pagamento dos impostos IVA/IRC e demais acréscimos legais, originados
com as alteragdes efetuadas pela Autoridade Tributdria neste e demais processos, com a mesma
natureza, motivo pelo qual ndo procedeu a constituicdo de qualquer provisdo. Presentemente, a

entidade encontra-se a aguardar decisdo da sentenca recorrida.

As demonstracOes financeiras foram preparadas no pressuposto da Empresa em continuidade. A
Administragdo, com base na informacdo disponivel a data sobre o futuro da sociedade, entende que
a Sociedade tem capacidade de prosseguir em continuidade, atendendo a sua capacidade

diferenciadora face a concorréncia e aos apoios que recebe do Municipio de S.P. Sul.

Termas, 31 de margo de 2020

O Conselho de Administragdo: Contabilista Certificado
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(Dr. Vitor Jorge Paiva Leal - Presidente do Conselho de Administragdo) ' (Dr2. Carla Sofia dos Santos Campos — CC n.2 85031)
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(Dr. Fernando Varando Aido - Vogal)

(Dr.2 Teresa Cristina Castanheira de Almeida Sobrinho - Vogal)
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